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Tâm lý hồi phục 

Chiến thuật tuần tới 

Tuần 16 (13/04 – 17/04/2015) Dự báo thị trường sẽ tiếp tục tăng điểm trong tuần sau, nhiều 

khả năng chinh phục mức 560 điểm và tiếp cận mức 570 điểm. HNX-Index có thể có nhịp 

rung lắc tại ngưỡng 83.6 điểm và tăng đến vùng kháng cự mạnh 84.5-85 điểm (các mức 

phục hồi Fibonacci). Các ETF sẽ dừng bán trong tuần tới, giảm áp lực cung và tạo điều kiện 

cho lực cầu nội hồi phục. Ngoài ra, kỳ vọng dự thảo sửa đổi TT210 sẽ giữ nguyên quy định 

hiện hành, như vậy sẽ không siết điều kiện vay vốn của CTCK.  

Khuyến nghị trading ngắn hạn: Mở rộng hoạt động mua bán ngắn hạn, xem xét giảm tỷ 

trọng khi chỉ số không vượt được kháng cự và thanh khoản tăng vọt. 

Khuyến nghị đầu tư trung dài hạn: Mua tăng tỷ trọng những cổ phiếu những ngành trọng 

tâm như Ngân hàng, Hạ tầng, VLXD ở nhịp điều chỉnh. 

Danh mục đầu tư tuần tới: Chốt lời SHI (mức lãi hiện tại là 18.7%), đồng thời Giảm tỷ trọng 

của các cổ phiếu DCL, PDR và ASM trong danh mục CANSLIM. 

 

Kết quả danh mục tuần trước 

Danh mục ngắn hạn: Đã mở vị thế mua VCB, DXG và ITA với hiệu suất trung bình 0,4%. 

Danh mục trung Canslim: Hiệu suất trong tuần vừa qua là 1.9%, cao hơn so với hiệu suất 

1.2% của VN-Index. Cổ phiếu đã gần chạm giá mục tiêu là SHI. Một số cổ phiếu đang bị lỗ 

và vận động yếu hơn thị trường chung là DCL, PDR và ASM. 

Danh mục cơ bản: Đã khuyến nghị gia tăng tỷ trọng tại 2 cổ phiếu NT2 và KBC. Danh mục 

tăng 3,24% trong khi VNIndex tăng 1,2%. 

 

Những thông tin lưu ý trong tuần tới 

Diễn biến giá dầu, và hoạt động bán ra khối ngoại tại nhóm dầu khí. 

KQD quý I, kế hoạch KD và chi trả cổ tức năm 2015. 
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Các mốc điểm quan trọng 

 Kháng 

cự 

Trung 

bình 

Hỗ trợ 

VN-Index 570 560 550 

HNX-

Index 

85 83,5 82 

Nguồn: BSC Research  
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Báo cáo này chỉ được xem như là nguồn 

thông tin tham khảo. Đọc kỹ phần Khuyến 

cáo sử dụng ở trang cuối. 

554.03
Khối lượng (triệu cp) 392.45 1.13%

% thay đổi KL -9%

Khối ngoại ròng (tỷ) 116

-82.98
Khối lượng (triệu cp) 157.23 1.28%

% thay đổi KL 5%

Khối ngoại ròng (tỷ) 23.4

VN-INDEX

HNX-INDEX
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Điểm nhấn tuần trước 

3 phiên tăng và 2 phiên giảm điểm, VN-Index kết thúc 4 

tuần giảm điểm liên tiếp. Tâm lý chuyển biến tích cực. Lực 

cầu tăng hấp thụ lực bán ra từ ETF. Kết thúc tuần, VNindex 

và HNXIndex tăng lần lượt 1,13% và 1,28%. KLGD VNIndex 

giảm 9%, HNXIndex tăng 5%. 

Các nhóm cổ phiếu chủ chốt như xây dựng, bất động sản, 

VLXD  thu hút dòng tiền, 14/20 nhóm ngành có mức tăng 

giá tuần qua trong đó Xây dựng, Vật liệu XD, Thủy sản, BĐS 

có mức tăng mạnh nhất lần lượt 4,0%, 2,6%, 2,6% và 

2,4%. Nhóm cổ phiếu Năng lượng tuần thứ 2 liên tiếp giảm 

mạnh -2,4% (chủ yếu do GAS giảm 3,1%). 2 ngành có ảnh 

hưởng lớn nhất đến thị trường là Ngân hàng và dầu khí 

cũng đều có sự phục hồi. 

 

Khối ngoại tiếp tục mua ròng, ETF trở lại trạng thái cân 

bằng. Khối ngoại mua ròng 116 tỷ đồng trên HSX và mua 

ròng 23,4 tỷ đồng trên HNX. 2 ETF trở lại trạng thái cân 

bằng trong tuần qua và chỉ có VNM mua vào 50k chứng chỉ.  

 

Đánh giá thông tin mới về dự thảo sửa đổi Thông tư 210:  

Nội dung TT210: Dự thảo sửa đổi 210 có một nhiều nội 

dung quy định chặt chẽ hơn đối với các CTCK về cách thức 

huy động vốn, cho vay và cả cách thức hợp tác với bên thứ 

ba về việc tìm kiếm khách hàng.  

Ảnh hưởng: Những quy định mới này sẽ ảnh hưởng khá lớn 

đến nguồn vốn nợ của các công ty chứng khoán vì hiện nay 

khá nhiều công ty đang lấy nguồn từ ngân hàng, tổ chức 

kinh tế và cá nhân qua các hợp đồng hợp tác kinh doanh, 

đầu tư, khiến dòng tiền nội tiếp tục bị suy hẹp sau khi đã bị 

ảnh hưởng lớn bởi Thông tư 36. Điều này sẽ gây khó khăn 

cho thị trường, nhất là trong bối cảnh dòng tiền ngoại cũng 

đang bị rút ra.  

Thông tin mới về TT210: Tuy nhiên, theo ông Hoàng Phú 

Cường, Phó Vụ trưởng Vụ Quản lý kinh doanh chứng khoán 

của UBCK, “các quy định về vay vốn của CTCK sẽ giữ 

nguyên như quy định hiện hành tại Thông tư 210” và “UBCK 

sẽ xem xét, sửa đổi dự thảo cho phù hợp với tình hình hiện 

nay của thị trường”.  

Dự báo ảnh hưởng: Nếu điều này là sự thật, dòng tiền nội 

sẽ không bị siết chặt như những tin đồn gần đây, đồng thời 

thời điểm ban hành sửa đổi Thông tư cũng sẽ được xem lại, 

giúp xua tan lo lắng của các thành viên tham gia thị trường 

về dự thảo này. 

Kỳ vọng nới room cho khối ngoại: Kế hoạch năm 2015 cả 

nước còn phải cổ phần hóa 289 DN. Tính đến hết quý 

1/2015, mới có 29 DN được phê duyệt phương án cổ phần 

hóa, như vậy mới hoàn thành được 10% kế hoạch. 260 DN 

còn lại đều đã thành lập Ban chỉ đạo, trong đó, 207 DN 

đang tiến hành xác định giá trị DN, 81 DN đã có quyết định 

công bố giá trị DN. Như vậy, thời gian CPH của năm nay 

không còn nhiều trong khi số lượng doanh nghiệp lớn. 

Trước những khó khăn phức tạp trong tiến trình cổ phần 

hóa các doanh nghiệp Nhà nước trong năm nay, Ủy ban 

giám sát Tài chính quốc gia cho rằng cần có các chính sách 

thu hút dòng tiền ngoại vào thị trường, tạo điều kiện cho 

nhà đầu tư nước ngoài đầu tư vào những ngành nghề 

không thuộc lĩnh vực cấm kinh doanh; nâng tỷ lệ sở hữu của 

nhà đầu tư nước ngoài tại các doanh nghiệp, đặc biệt đối 

với các lĩnh vực ngành nghề mà Nhà nước không cần nắm 

cổ phần chi phối. 
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Nhận định tuần tới 

Thị trường có cơ hội tăng điểm trong tuần tới dựa vào các lý 

do sau: (1) tâm lý nhà đầu tư đã ổn định trở lại, lực cầu đã 

mạnh dạn hơn tại các mức giá xanh, (2) nhà đầu tư nước 

ngoài đã dừng đà bán mạnh, trạng thái 2 quỹ ETF đã được 

cải thiện tích cực, do đó sức ép bán ra từ khối ngoại trong 

tuần tới sẽ giảm bớt, (3) các tin tức tốt về KQKD quý I, về kế 

hoạch chia cổ tức được các doanh nghiệp công bố trong kỳ 

họp Đại hội cổ đông sắp tới, (4) kỳ vọng dự thảo sửa đổi 

TT210 sẽ giữ nguyên quy định hiện hành, như vậy sẽ không 

siết điều kiện vay vốn của CTCK. 

 

Dự báo, VN-Index có thể có giằng co tại ngưỡng kháng cự 

560 điểm và tăng đến vùng kháng cự mạnh hơn 570 điểm. 

Tương tự, HNX-Index có thể có nhịp rung lắc tại ngưỡng 

83.6 điểm và tăng đến vùng kháng cự mạnh 84.5-85 điểm 

(các mức phục hồi Fibonacci). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Khuyến nghị đầu tư 

Hoạt động đầu tư ngắn hạn: mở rộng hoạt động mua bán 

ngắn hạn, xem xét giảm tỷ trọng khi chỉ số không vượt được 

kháng cự và thanh khoản tăng vọt. 

Danh mục trung và dài hạn: Mua tăng tỷ trọng những cổ 

phiếu những ngành trọng tâm như Ngân hàng, Hạ tầng, 

VLXD ở nhịp điều chỉnh.
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Phân tích kỹ thuật 

VN-Index 

Vượt trên ngưỡng tâm lý 550 điểm và SMA100, Đồ thị tuần 

VNIndex tạo nến spinning top . VNIndex đã tăng trên 550 

điểm tạm thời giảm áp lực chọ thị trường. Dấu hiệu giằng co 

ở vùng đáy, các tín hiệu kỹ thuật chưa cho thấy sự phục hồi 

rõ nét. Chỉ số cần vượt qua 567 – 570 điểm để xác lập xu 

hướng tăng điểm trong ngắn hạn.  

Cây nến tăng điểm ngày xác lập sau mô hình engulfing bull 

ngày 9/4, kháng cự tiếp theo 560 điểm. Vùng đáy 537-539 

được giữ vững thì chỉ số có tuần tăng điểm đầu tiên sau 4 

tuần giảm điểm như nhận định. Chỉ báo MACD và 

Momentum cho tín hiệu mua mua trở lại. Chỉ số đang tạo 

đáy và tiếp tục tăng cao hơn trong tuần tới.  

Nhận định: Chỉ số vượt qua ngưỡng tâm lý 550 điểm, thanh 

khoản vẫn chỉ duy trì ở mức trung bình. Chỉ số có thể có 

giằng co tại ngưỡng kháng cự 560 điểm và tăng đến vùng 

kháng cự mạnh hơn 570 điểm. Khối ngoại giảm lực bán và 

cầu nội tăng lên sẽ giúp cho chỉ số tăng điểm. 

Đồ thị kỹ thuật VN-Index 

 

 

HNX-Index 

HNX-Index retest đường neckline của mô hình 2 đỉnh thành 

công, và đang tạo đáy chữ V. Mô hình 2 đỉnh đã không 

hoàn thiện, khi chỉ số vượt trên đường neckline. Chỉ số hồi 

phục có sự hỗ trợ của khối lượng giao dịch theo chữ V với 

mức kỳ vọng giá từ 84,5 đến 85 điểm.  

Nhận định: Chỉ số đang hồi phục trong ngắn hạn và thoát 

khỏi ảnh hưởng của mô hình giảm điểm 2 đỉnh. KLGD vượt 

khối lượng gia dịch bình quân 20 phiên 41,3 triệu cổ phiếu 

và tiếp tục hỗ trợ cho xu hướng hồi phục trong ngắn hạn.  

Đồ thị kỹ thuật HNX-Index 
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Thông tin vĩ mô 

Thế giới 

Các thị trường chứng khoán thế giới tăng điểm tích cực. 

Trong đó: Chứng khoán Mỹ tăng 1,65%; Chứng khoán châu 

Âu tăng 2,7%; Nhật Bản tăng 2,4%. 

Giá dầu thô hồi phục 5% nhờ số liệu kinh tế tích cực của 

Đức và bất ổn trong đàm phán thỏa thuận chương trình hạt 

nhân của Iran. Giá dầu WTI lên mức 51.64USD/thùng, dầu 

Brent lên mức 57.87 USD/thùng.  

Đồng USD tăng mạnh gần 3% trong tuần khiến EUR và Yên 

Nhật mất giá. Tỷ giá EUR/USD giảm 3% xuống mức 1,06 

trong khi USD/JPY tăng lên 1% lên mức 120,2. USD bắt 

đầu tăng giá mạnh so với hầu hết các đồng tiền đối thủ 

khác từ sau khi Fed công bố biên bản họp tháng 3 và kinh 

tế Mỹ cho thấy một số tín hiệu tích cực. 

 

Việt Nam 

Tỷ giá: Tỷ giá USD ở mức 21600 VND/USD, đắt thêm từ 

gần 100 VND so với thời điểm 25/3 khi NHNN tuyên bố 

không điều chỉnh tỷ giá. Điều này cho thấy sự trấn an vừa rồi 

của NHNN là chưa đủ để giảm sức ép trên thị trường. Ngoài 

vấn đề USD thế giới tăng giá, xu hướng nhập siêu tăng trở 

lại trong quý I/2015 và nhu cầu sản xuất kinh doanh đang 

vào chu kỳ hoạt động mạnh trở lại sau Tết cũng là nguyên 

nhân gây sức ép lên thị trường ngoại hối. Hiện tại kỳ vọng thị 

trường vào việc NHNN sẽ phá giá thêm VND đang khá lớn, 

do đó tâm lý nắm giữ, đầu cơ tỷ giá gia tăng. NHNN sau 

phát ngôn hôm 25/03 hiện đang khá “im ắng” trước diễn 

biến trên thị trường, hàm ý những gì họ tuyên bố trước đó 

sẽ chưa thay đổi. Thực chất tỷ giá USD tuy cao nhưng vẫn 

giao dịch trong biên độ giao động cho phép và chưa chạm 

trần. Nếu trong thời gian tới, tỷ giá tiếp tục căng thẳng và 

giao dịch chạm trần kéo dài thì NHNN sẽ phải can thiệp 

bằng cách bán dự trữ USD ra thị trường để ổn định lại tâm 

lý. Cam kết 2% từ đầu năm không đơn thuần chỉ mang tính 

chất kinh tế mà còn là uy tín của NHNN do đó nhiều khả 

năng NHNN vẫn đang tính toán kỹ lưỡng các bước điều 

hành tỷ giá trong tương lai. 

VAMC được điều chỉnh tăng vốn điều lệ lên 2000 tỷ đồng và 

được mua nợ xấu bằng trái phiếu theo giá thị trường. Trước 

tiên, đây là một thông tin tích cực đối với hoạt động mua 

bán, xử lý nợ xấu khi VAMC đã được trao nhiều quyền hạn 

hơn trước kia. Tuy nhiên, số vốn 2000 tỷ đồng có lẽ vẫn 

chưa đủ nếu so với con số nợ xấu rất lớn lên đến cả trăm 

nghìn tỷ mà VAMC sẽ phải mua từ các tổ chức tín dụng. 

Ngoài ra, khung pháp lý cho vấn đề thanh lý tài sản đảm 

bảo cho NĐT nước ngoài còn nhiều vướng mắc, đặc biệt là 

tài sản đảm bảo là bất động sản. NĐT nước ngoài mua nợ 

sẽ không giải quyết được tài sản thế chấp. Do đó, dù nợ 

xấu ngân hàng có thể giảm xuống mục tiêu 3% nhờ đẩy 

mạnh bán nợ xấu ra ngoài hệ thống cho VAMC, những cơ 

cấu trên vẫn sẽ chưa có tác động nhiều tới vấn đề xử lý triệt 

để nợ xấu cho toàn nền kinh tế.  

Lãi suất: Mặt bằng lãi suất huy động – cho vay các ngân 

hàng ổn định. Lãi suất liên ngân hàng không có nhiều biến 

động. Lãi suất OMO ở mức 5%. Chính phủ vừa công bố 

Nghị quyết phiên họp Chính phủ thường kỳ tháng 3/2015. 

Trong đó, Chính phủ giao Ngân hàng Nhà nước Việt Nam 

điều hành chính sách tiền tệ chủ động, linh hoạt; phấn đấu 

giảm mặt bằng lãi suất cho vay trung, dài hạn từ 1-

1,5%/năm bằng biện pháp thị trường. Tuy nhiên, việc giảm 

thêm lãi suất đang đối mặt với nhiều khó khăn do nguồn vốn 

huy động của các ngân hàng phần lớn là vốn ngắn hạn 

trong khi nhu cầu vay trung và dài hạn chiếm tỷ trọng cao; 

biên lợi nhuận của các ngân hàng cũng đã xuống rất thấp. 

Ngoài ra, vấn đề cân đối tỷ giá cũng đang khá căng thẳng 

và lạm phát dự báo sẽ ấm trở lại trong nửa cuối năm 2015. 

Thương mại: FTA Việt Nam-EU được kỳ vọng có thể được 

ký trong 2 tháng tới. Hiện tại, sau rất nhiều cuộc đàm phán 

giữa 2 bên, nhiều quyết định quan trọng đã được thống 

nhất. Trong những vấn đề còn tồn đọng, nổi cộm là các vấn 

đề liên quan đến tiếp cận thị trường, đảm bảo sự lưu thông 

tự do của hàng hóa, các chính sách mua sắm công, vấn đề 

đối xử công bằng giữa doanh nghiệp nhà nước và doanh 

nghiệp nước ngoài. Nếu FTA này được thông qua, sẽ có 

nhiều dự án hơn của Châu Âu đổ vào Việt Nam trong thời 

gian tới.



B S C  R E S E A R C H  

Week 16 (13/04 – 17/04/2015) 

Vietnam Weekly Strategy Report 

BÁO CÁO BẢO MẬT DÀNH RIÊNG CHO KHÁCH HÀNG VIP   6 

Danh mục ngắn hạn 

Trong tuần vừa qua, chúng tôi nhận thấy tín hiệu tích cực từ thị trường khi khối ngoại dừng bán mạnh và lực cầu bắt đáy mạnh 

dạn tham gia vào thị trường hơn. Nhóm cổ phiếu ngân hàng, bất động sản và xây dựng là những nhóm cổ phiếu có diễn biến tích 

cực nhất. Vì vậy, danh mục ngắn hạn mở vị thế mua VCB, DXG và ITA. Một số cổ phiếu khác cùng nhóm ngành như KDH, CII, 

HBC, HUT, BID đã có sự bứt phá về cả giá và khối lượng, do đó nên tập trung theo dõi và chờ điểm mua thích hợp hơn, tránh 

mua đuổi giá cao nếu như không có sẵn vị thế.  

Hiệu suất cụ thể của danh mục ngắn hạn được thể hiện trong bảng sau: 

 

Nguồn: BSC Research  
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Danh mục cơ bản 

Tổng kết tuần trước  

Danh mục tăng 3,24% trong khi VNIndex tăng 1,2%.  

Bảng các cổ phiếu đang khuyến nghị Mua/bán/trading trong danh mục cơ bản 

STT Mã Ngày mua Giá mua 
Giá tuần 

trước 
Giá hiện tại 

Hiệu suất 1 

tuần 

Hiệu suất từ 

khi mua 
Khuyến nghị 

Giá mục 

tiêu 

1 NT2 26/1/2015 23.9 23.9 25 5% 5% Tăng tỷ trọng 30 

4 KBC 26/1/2015 16.3 15.9 16.2 2% -1% Tăng tỷ trọng 20.4 

  Trung bình         3.24% 1.99%     

Thông tin các mã trong danh mục: 

KBC: Mutual Fund Elite (Non-Ucits) đã mua 1.999.990 cp (Link) 

Thông tin các ngành:  

Bất động sản: Tại Hà Nội, Trong quý I/2015, giá sơ cấp ở tất cả các hạng và hầu hết các dự án đều tăng, giá thứ cấp tăng trung 

bình 2%, có nơi tăng tới 11%. Về tình hình hoạt động, trong quý I hơn 5.600 căn hộ đã được bán. Kết quả bán hàng tốt ở các dự 

án hạng B và hạng C khiến số căn hộ đã bán của toàn thị trường tăng 62%. Tỷ lệ hấp thụ đạt 43%, tăng 5% theo quý. (Link). 

Trong Báo cáo thị trường BĐS quý 1/2015, Công ty Jones Lang LaSalle cho rằng trong 3 quý tới giá nhà ở sẽ tiếp tục tăng trong 

khi giá văn phòng cho thuê tiếp tục đi xuống. (Link) 

Ngân hàng: Hàng loạt vướng mắc của Công ty Quản lý tài sản các tổ chức tín dụng (VAMC) vừa được tháo gỡ khiến “cửa” xử lý 

nợ xấu trở nên rộng mở hơn (Link) 

Thứ nhất, vốn điều lệ của VAMC sẽ tăng từ 500 tỷ đồng lên 2.000 tỷ đồng.  

Thứ hai, VAMC được phát hành trái phiếu đặc biệt để mua nợ xấu theo giá thị trường.  

Thứ ba, các ngân hàng cũng được linh hoạt hơn về trích lập dự phòng rủi ro khi bán nợ cho VAMC 

Thứ tư, VAMC được kế thừa quyền và nghĩa vụ chủ nợ của tổ chức tín dụng bán nợ.  

Chứng khoán: UBCK sẽ không siết điều kiện vay vốn của CTCK (Link) 

Dầu khí: Ba tháng đầu năm, tổng doanh thu của PetroVietnam đạt 64.500 tỷ đồng, bằng 72% kế hoạch. Lợi nhuận sau thuế đạt 

9.400 tỷ đồng, bằng 77% kế hoạch. (Link) 

 

 

 

 

http://s.cafef.vn/kbc-152714/kbc-mutual-fund-elite-nonucits-da-mua-1999990-cp.chn
http://gafin.vn/bat-dong-san/ha-noi-thi-truong-bds-hoi-phuc-gia-can-ho-dong-loat-tang-3242243/
http://cafef.vn/thi-truong/du-doan-tao-bao-cho-thi-truong-bds-trong-3-quy-toi-20150410153304126.chn
http://gafin.vn/tien-te-ngan-hang/them-quyen-nang-de-vamc-thoi-bay-no-xau-3242406/
http://gafin.vn/chung-khoan/ubck-se-khong-siet-dieu-kien-vay-von-cua-ctck-3242284/
http://vietstock.vn/2015/04/petrovietnam-sa-sut-loi-nhuan-vi-gia-dau-768-414436.htm
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Danh mục CANSLIM 

Hiệu suất trong tuần vừa qua của Danh mục Canslim là 1.9%, cao hơn so với hiệu suất 1.13% của VN-Index.  

Cổ phiếu đã gần chạm giá mục tiêu là SHI. 

Một số cổ phiếu đang bị lỗ và vận động yếu hơn thị trường chung là DCL, PDR và ASM 

Chúng tôi khuyến nghị Chốt lời SHI (mức lãi hiện tại là 18.7%), đồng thời Giảm tỷ trọng của các cổ phiếu DCL, PDR và ASM. 

Trong tuần tới, danh mục sẽ cập nhât KQKD quý I của các doanh nghiệp và đưa ra khuyến nghị cụ thể ngay trong phiên. 

Hiệu suất cụ thể của Danh mục Canslim được thể hiện trong bảng sau: 
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Khuyến cáo sử dụng 

Bản báo cáo này của Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và phát triển Việt Nam (BSC), chỉ cung cấp những 

thông tin chung và phân tích về tình hình kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường chứng khoán trong tuần. Báo cáo này 

không được xây dựng để cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc các quyết định mua bán, 

nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản báo cáo như là nguồn tham 

khảo trước khi đưa ra những quyết định đầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định và dự báo và quan điểm trong báo cáo 

này được dựa trên những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng đầu tư và phát triển 

Việt Nam (BSC) không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là hoàn toàn chính xác và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào 

đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo này, cũng như không chịu trách nhiệm về những 

thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay một phần nội dung của bản báo cáo này. Mọi quan điểm cũng như nhận định được 

đề cập trong báo cáo này dựa trên sự cân nhắc cẩn trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, 

nhận định này có thể thay đổi mà không cần báo trước. Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty Cổ phần 

Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BSC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý 

của BSC đều trái luật. Bất kỳ nội dung nào của tài liệu này cũng không được (i) sao chụp hay nhân bản ở bất kỳ hình thức hay 

phương thức nào hoặc (ii) được cung cấp nếu không được sự chấp thuận của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV. 

 

BSC Trụ sở chính  

Tầng 10, 11 – Tháp BIDV 

35 Hàng Vôi – Hoàn Kiếm – Hà Nội   

Tel: +84 4 3935 2722 

Fax: +84 4 2220 0669 

 

Chi nhánh Hồ Chí Minh 

Tầng 9 – 146 Nguyễn Công Trứ 

Quận 1, Tp. Hồ Chí Minh 

Tel: +84 8 3821 8885 

Fax: +84 8 3821 8510 

 

 

Website: http://www.bsc.com.vn 

Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities 

Bloomberg: BSCV <GO> 


