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B&o c&o nay chi la ngudn théng tin
tham khado. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.

Chién thuat tuan t&i

Tuan 19 (11-15/05/2015): Thij trwong dwoc dw bao tang nhe trong xu thé giam
diém trung han, cac thong tin hd tro tir khdi ngoai va KQKD quy | khéng con manh tuy
nhién di&n bién cac chi sé va thdng ké cho thay thj trwérng ¢ co hdi phuc nhe vao tuan
sau.

Khuyén nghj trading ngan han: Trading ngan han - mua th4p ban cao va giam vi thé
dau tw v& mre an toan. C6 thé mua thdm do ¢ phiéu dau khi do nhiéu cé phiéu dang
cé dinh gia hap dan va gia dau dang trong qua trinh hdi phuc.

Khuyén nghi dau tw trung dai han: Mua tich Iy v&i nhitng cb phiéu nhirtng nganh
trong tam nhw Ngan hang, Ha tdng, VLXD trong nhi*rng phién giam diém.

Danh muc dau tw tuan t&i: Tw van tly theo dién bién thj trwéng trong tudn sau.

Két qua danh muc tuan vira qua

Danh muc ngan han: mé& vi th& mua mai tai DIG (ngay 27/4) va PVS (6/5). Hiéu suét
danh muc dat -3,2%.

Danh muc trung han Canslim: Hiéu suét trong tuan vira qua 1a-2%. Doéng vi thé véi
BCC, HT1, HVG, TCM va PVT do cham viing cét 16.

Danh muc co ban: D4 khuyén nghi gia tang ty trong tai KBC. Hiéu suat danh muc -
0,9%. Lwu y vé bién dong ty gia hién tai.

Nhirng théng tin lwu y trong tuan téi

Khéi ngoai tiép tuc mua rong nhwng gidm st so véi 2 tuan trwdce (dw béo cha yéu ti
khdi ngoai mua d4u tw gia tri, trong khi dong tién ETF sé giam sut).

Théng tin thém tlr cac hiép dinh thwong mai.

Di&n bién 2 nhom ¢ phiéu cha chét: Ngan hang (Hoat dong mua vao khéi ngoai), va
dau khi (bién dong cda gia dau).

KQKD quy I, k& hoach KD va chi tra cb tlrc nam 2015.
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DPiém nhéan tuan vira qua

Thi trweéng c6 phién giam diém manh hiém thay dau
tuan sau ky Nghi L&, théng tin bat loi vé Bién Pong,
nhirng tin dén vé thanh trava bat bé da pha vée ving
tich lily cda cac chi sé hinh thanh trwéc ky nghi. Két
thdc tuan giao dich, chi sé c6 3 phién tang va 2 phién
gidm diém trong tuan nay, VN-index va HNX-Index gidm
1an lwot 1,4% va 2, 9%.

Khéi ngoai tiép tuc ddy manh mua vao, ETF mua
rong theo xu thé. Khéi ngoai mua rong 508 ty déng trén
HSX va mua rong 68,5 ty déng trén HNX. 2 ETF van duy
tri mua rong 260 ty trong tuan qua, trong d6 VNM tang
quy mo 750k chirng chi (twong dwong 225 ty), FTSE VN
tang quy md 40k chirng chi (twong dwong 35 ty).
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Nhan dinh: Hoat déng mua vao co ban tap trung & nhém
cb phiéu Ngan hang, HHS va MSN. Ngoai ra 2 ETF dang
van déng mua vao ciing hd tro cho xu hwéng chung cta
khéi ngoai.

Khéi ngoai da mua gan 1.000 ty trong 2 tuan gan nhét
nhwng khéng gilp thi tredng tang diém trwde ap lwc ban
ra ctia khéi ndi. Trong tudn téi, khéi ngoai tiép tuc mua
vao, nhwng cé quy mé giam di do cac ETF (dang &
trang thai discount).

Hoat déng ban ra trén dién réng, nhiéu nganh mat
vung tich liily va giam manh nhw Chirng khoan, nang
lwong, thwwong mai, van tai va xay dwng. Dién bién thi
trwdng tiép tuc tiéu cwe khi 17/20 nhém nganh cé mc
giam gia tuan qua.
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Nganh Chirng khoan, Thuwong mai, Nang lwong (GAS
giam 3,7%), Van tai va Xay dwng c6 m&c giam manh
nhét 1an lwot 4,5%, 3,9%, 3,6%, 3,4% va 3,3%. Chi con
3 nhém duy tri dwoc da tang gia gdm Dich vu (+1,9%),
Ngan hang (+1,3%) va Thiy san (+1,1%). Cac nhém cb
phiéu tang diém nho sw hdi phuc cta cac cd phiéu cha
chét nhuw MSN (+1,9%), VCB (+6,9%), VCH (+4,4%). Cb
phiéu nganh Dich vy va thiy san c6 3 tuan tang diém lién
tiép, con nganh Ngan hang cé tuan tang diém dau tién
sau 2 tuan giam diém.

Tam ly thi trwéng: D6n dap dén nhan tin xau sau ky
Nghi L& nhw: Trung Quéc dwa gian khoan tré lai Bién
Poéng, ty gia leo thang, tang gia xang va tin dén bat be,
tam ly hodng loan xuat hién va NBT trong nwéc day
manh ban ra trong phién dau tuan. Thj trwéng binh tinh
tré lai sau khi c6 1 vai théng tin cdng bé chinh thire, va
c6 da thdi gian d& danh gia mc dd anh hwéng cla
théng tin. DU vay tam ly than trong van dang ché ngyw
trong ngan han, hoat déng giao dich do vay duy tri kha
khiém tén.

Nhan dinh tuan téi

Nhwng théng tin tiéu cwc xuéat hién, diac biét 1a vé
gian khoan Trung Quéc nam ngoai dw bao cua
chung t6i. Pay cling mét trong nhirvng nguyén nhén
tao hiéu rng tam |y xau day TT giam diém trong tuan
qua trai ngwoc véi nhan dinh ting diém sau ky Nghi
L& cta chang toi.

Trong tudn t&i cac yéu té thuan loi cho thj trwong hoi
phuc khéng nhiéu do khédi ngoai gidam hoat déng mua
vao, céng bé KQKD quy | va mua DPHCP cua doanh
nghiép di vao giai doan cudi, kha nang tang gia xang
tang tiép dwoc dé cap, trong khi khi tam ly NDT ciing
chwa 6n dinh, &p lwc ban ra c6 thé sém quay tré lai khi
xuét hién théng tin tiéu cwc. DU vay theo théng ké tir
gitra 2012 dén nay thi trwéng hiém c6 4 tuan giam
lién tiép, va cung vé&i déng tich liiy cha cac chi sé
ching t6i ky vong thi trwong sé c6 mot tuan ting
diém nhe trong xu thé giam diém trung han.

Khuyén nghi dau tw

Hoat déng dau tw ngan han: Trading ngan han - mua
th4p ban cao va gidm vi thé dau tw v& mirc an toan. Mua
thdm do ¢cb phiéu dau khi do nhiéu cé phiéu c6 dinh gia
hap dan va gia dau dang trong qua trinh hdi phuc.

Danh muc trung va dai han: Mua tich Ity véi nhirng cb
phiéu nhirng nganh trong tdm nhw Ngan hang, Ha tang,
VLXD trong nhi¥ng phién giam diém.

BAO CAO BAO MAT DANH RIENG CHO KHACH HANG VIP 2
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Phan tich ky thuat

VN-Index

VNIndex tuan tao nén hammer tai ngwéng hé trer 550
diém, tao da phuc héi nhe trong tuan t&i. Cac chi bao
k¥ thuat tiép tuc suy yéu, ADX tuan tiép tuc ting, khoang
cach gitra cac dwong tin hiéu néi rong cho thdy xu
hwéng giam diém trung han van radt manh. Tuy nhién VN-
Index giang co va vuot [én trén ving tam ly quan trong
550 diém va tao nén hammer. Nhiéu kha nang TT c6
tudn hdi phuc nhe trong xu thé giam diém trung han,
ving gia lwu y tai 565 diém.

D6 thi ngay hoéi phuc sau phién ban thao dau tuan va
dang kiém tra lai SMA100 (565 diém). Chi sb héi phuc
sau phién bao thao dau tuan, mic héi gia khiém tén véi
thanh khodn & murc trung binh. MACD cat dwéng tin hiéu
tr trén xudng nhwng dang c6 dau hiéu di ngang khéng
rd xu hwéng trong ngan han. Cac chi bao khac ciing hoi
phuc nhe, nhwng khéng ré rét. ADX & mirc 23, va khoang
cach +DI va —DI dang rat ngan dan cho thay thj trudng
van c6 kha nang héi phuc trong ngan han.

Nhan dinh: Xu hwéng khéng ré rét, chi sé6 hoi phuc
trong xu thé giam diém trung han, VN-Index sé tiép
tuc giao déng trong khoang tir 550 — 565 diém v&i thanh
khoan th&p trong tuan t&i. Sau 2 phién bat day dau tuan
v&i KLGD Ién, thanh khoan cé xu hwéng gidm tré lai.
NDT dang ché dgi théng tin thi truéng tiép theo dé co
dong thai mua ban ro rét hon. Ca 2 moé hinh V-D-V trung
han va 2 day ngan han déu trong qua trinh hinh thanh.

Pb thij ky thuat VN-Index
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HNX-Index

H6 tro manh tai 78,5 — 79 diém, khang cw manh tai
82,5 diém. M6 hinh 2 dinh co ban da hoan thanh trong
tuan trwéc, du vay ap lwc ban manh tré lai da xuyén
thang dwong neckline. HNX-Index c6 4 phién tao day ti
79 — 80 diém. Xu hwéng van dong nay yéu hon so véi
VN-Index. Cac chi bao dang héi phuc, can 1 phién giao
dich xac nhan xu hwéng. Tuy nhién, HNX-Index kiém tra
thanh cong 78,5 diém, chi sé c6 nhiéu co hdi hdi phuc
trong tudn sau. —-DI dang cho tin hiéu sém vé sw phuc
héi so v&i cac chi b4o khac. Ngoai ra dau hiéu phan ky
gitra gia va cac chi bao dang cling ¢ cho kha nang nay.

Nhan dinh: HNX-Index nhiéu kha nang ting diém trong
tuan sau. Chi sé dang tao day tich cwc, rdi ro trong ngan
thap.

D6 thi ky thuat HNX-Index
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Thoéng tin vi mo6

Thé gidi

Céc thi trwong chibng khoan thé giéi tang diém nho
KQKD cac doanh nghiép kha quan. Cu thé: Ching
khoan My tang 1,4%; Ching khoan chau Au tang 1%;
Nhat Ban tang 1,87%.

Gia dau thé gi#i héi phuc manh tiang 2,9% trong tuan.
Cu thé, dau Brent lén m&c 65,28 USD/thung, cao nhat
5 thang qua. Phién cudi tuan, gia dau WTI van giir &
mdrc gan 60 USD/thung. Cu thé, gia dau WTI ting 0,4%
ca tuan 1&én 59,39 USD/thung. Trong khi dd, gia dau Brent
gidm 1,6% xudng 65,39 USD/thung. Téc d6 gidm sb gian
khoan ctia My dang cham lai va theo mét s6 nha phan
tich, sé gian khoan c6 thé gn cham day. 60 USD/thiing
la mrc gia dwoc cho la sé& khuyén khich cac nha san
xuét tdng s6 lwong gian khoan.

Théat nghiép My thang 4/2015 giam xuéng con 5,4%
ttr mire 5,5% trwdrc dé. Day la mire thap nhat ké thang
5/2008. Tang trwéng viéc lam va tién lwong virng chac
nhw hién nay cé thé khién Cuc duy tri¥ lién bang tiép tuc
di theo 16 trinh nang lai suét vao cudi nam.

USD tuan qua di ngang so v&i yén Nhat va EUR. Ty
gid USD/JPY hién & & 119,76. Ty gia EUR/USD hién &
muc 1,12,

Chau A dan dau tang trwéng kinh té toan cau 2015.
Theo du bao trién vong kinh té khu vic cla Quy tién té
quéc té (IMF) cong bb ngay 7/5, cac nén kinh té chau A
sé dan dau tang trwdng toan cau trong ndm 2015, véi
murc tdng trwdng 5,6%, nho sy phuc hdi kinh t& & An Do
va Nhat Ban giup bu dép viéc kinh té Trung Quéc giam
sut.

Viét Nam

NHNN pha gia tién dong thém 1% tang ty gia tham
chiéu (ty gia binh quan lién ngan hang) tir 21.458
VND/USD [én 21.673 VND/USD. Trwéc dong thai nay,
Phong phan tich cong ty chirng khoan BSC c6 mét s
nhan dinh sau:

(1) Sw kién diéu chinh ty gia d& phan nao nadm trong ky
vong clia nha dau tw. Do d6, dong thai gidm gia tién déng
sang nay du cé sém hon mét chit so véi ky vong cla
mot s& bén nhung khong phai qua bat ngd va do do sé
it tac dong t&i cac thj trwdng tai chinh (tac dong da phan
anh truwéc do).

(2) Pha gia thém 1% ddéng nghia véi viec NHNN da st
dung hét cam két 2% diéu chinh ty gia trong ndm 2015.
Do d6 NHNN trong thoi gian con lai ciia nam sé chi dong
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didu hanh va can dbi cung cau than trong va chat ché
hon trén thj trwéng ngoai héi.

(3) Trong ngan han, viéc diéu chinh ty gia da giap giai
tda tam ly dau co, gadm gitr USD cla gi¢i dau co. (3)
Trong trung han, ap lwc I1én ty gia trong hon 07 thang con
lai van |a van dé can lwu tam khi can can thwong mai cla
Viét Nam dang quanh tr& lai tinh trang nhap siéu véi téc
d6é nhanh.

(4) Tuy nhién, ching t6i cho rang van c6 nhiéu yéu té
tich cwe sé gilp giam bot &p Iwe ty gid trong thoi gian toi
nhw: dy tri ngoai héi va can can thanh toan van thang
dw lan lwot la 36,7 ty USD va khoadng 3 ty USD. Dong
vbn dau tw vao VN da, dang va du kién tang trwéng 6n
dinh, diéu nay gitp cho cung ngoai t& dwoc hé tro mot
phan. Ngoai ra, thdi diém nang I4i suat ctia FED c6 kha
nang Ui lai so vé&i thoi diém thang 6 dw kién khién ap lwc
tang gia cla ddng USD trén thj trwdng thé gi¢i bét cang
thang.

(5) Piéu chinh ty gia &nh hwéng TICH CUC téi cac
nganh: Thay san, Dau khi, Dét may. Anh hwéng TIEU
CUC t¢i cac nganh: Bién, Van tai bién, Xi mang, Duwoc,
Nhwa, Sam 16p.

(*) Chi tiét NDT c6 thé tham khdo bang Phu luc.

Gia xang dau co6 thé tiép tuc diéu chinh tang trong
thang 5. Gia dau thé gi6i hdi phuc, gitr & mirc quanh 60
USD/thiing va ty gia VND/USD diéu chinh 1% sé& khién
gia co s xadng dau tiép tuc tdng. Nhiéu kha ndng gia sé
c6 dot diéu chinh tang tiép trong thang 5. Trong lan tang
gia trwdc do, l1anh dao Cuc Quan ly Gia cho biét néu
khong s dung Quy binh 6n gia & mac 1.437 déng/lit, thi
gia xang da tang trén 3.000 dong/lit.

Chinh thirc ky két hiép dinh thwong mai tw do Viét
Nam - Han Quéc. Bd trwdng Bo6 Céng Thuong Vi Huy
Hoang va B trwdng phu trach Thwong mai, B6 Ngoai
giao va Thwong mai Han Quéc Bark Tae Ho nhét tri cho
rang viéc tiép tuc tw do héa thwong mai va dau tw théng
qua Hiép dinh FTA Viét Nam — Han Quéc sé& déng mot
vai tro quan trong trong viéc hoan thanh muc tiéu dwa
kim ngach thuwong mai song phwong vwot mic 20 ty
USD trwéc nam 2015.

Nhan dinh cua PPT BSC:

- Hiép dinh nay gilp mé cdra sau réng hon so véi
FTA ASEAN — Han Quéc. (1) M& cta trén nhiéu linh
vue, bao gébm: thwong mai hang hoéa, thwong mai dich
vu (vién théng, tai chinh...), s& hiru tri tué, cac bién phap
vé sinh an toan thywc pham va kiém dich dong thuc vat,
quy tac xuét x(&, thuan loi hda hai quan, phong vé thuwong
mai, hang rao ky thuat trong thwong mai... (2) Han Quéc
tw do héa 96.48% gié tri nhap khau ti Viét Nam, nguoc
lai Viét Nam tw do héa 92.75% tdng gia tri nhap khau tw
Han Quéc. Xét vé s dong thué, Han Quéc tw do hoa
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95.43% sb dong thué, Viét Nam cam két 89.75% sb dong
thué. Mrc d6 cam két nay dwoc danh gia la sau va rong
hon so véi Hiép dinh FTA ASEAN — Han Quéc c6 hiéu
Iwc tir ndm 2007 (ti Ié tw do hda thwong mai cla Viét
Nam chi khoang 87%, ti 1& nay véi Han Quéc 1a khoang
91%).

- Co’ cdu xuét nhdp khéu c6 tinh bé sung 1an nhau,
khdng canh tranh tryec tiép. LAn dau tién, Han Quéc
m& cta thi trwéng cho nhirng san phadm néng-thay san
nhw téi, girng, mat ong, tdm. Ddng th&i, Han Quéc cét,
gidm thué quan cho cac nhom hang dét may, co khi. Viét
Nam danh wu dai cho Han Quéc véi cac nhém hang
nguyén liéu dét may, nguyén liéu nhya, linh kién dién ti,
xe tai va xe con tr 2500cc tr& |én, phu tung 6 t6, dién gia
dung, san pham sét thép, day cap dién...

- Thac déy tang trwéng cac san pham xuét khdu cha
luc cda Viét Nam nhw thiy sén, dét may. Thué suét
nhiéu mat hang gidm sau hon so v&i cam két FTA Viét
Nam-Asean. D&c biét, Han Quéc d& bé thué cho tém
nhap khau tlr Viét Nam nam trong méc han ngach
15,000 tan, twong dwong khodng 140 triéu USD. Ngoai
ra, cac doanh nghiép dét may Viét Nam c¢ thi trwdng
xuét khau chinh 1a Han Quéc. VKFTA dwoc thong qua,
ky vong téc do tang trwdng xuat khiu dét may cla Viét
Nam vao thj trwéng Han Quéc sé tiép tuc duy tri & mac
cao, tang 27% - 30% so v&i nam 2014.

- Gidm chi phi nhdp khdu nguyén phu liéu phu tro.
Mot sé nganh ché bién, ché tao, may mac, gidy dép,...
sé dwoc hudng loi tr ngudn nguyén liéu dau vao cho
san xuét, gidm gia thanh s&n pham, tang tinh canh tranh
cla cac mat hang xuét khau chad lwe va gidm phu thudc
nhap khau nguyén liéu tir cac ngudn khéac.
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Viét Nam va Nga sép hoan tat dwthao FTA. Viét Nam
sé la quéc gia dau tién ky mot FTA véi Lién minh
Kinh té A-Au (EEU), gém Nga, Armenia, Belarus va
Kazakhstan. Tha twéng Viét Nam Nguy&n Tan Diing
tuyén bd Ha Noi c6 ké hoach ky FTA véi EEU vao cudi
thang 6/2015, nhan manh Viét Nam mong mudn nang
kim ngach thwong mai vé&i Nga 1én 10 ty USD trwéc nam
2020.

Ngan hang Nha nwéc (NHNN) chinh thiee cong bé
tiép quan Ngan hang thwong mai cé phan DPai Dwong
(OceanBank) va chuyén d6i mé hinh hoat déng
OceanBank thanh Ngan hang trach nhiém hiru han moét
thanh vién do Nha nwéc lam chd sé hiru. Didu nay sé
giip NHNN hoan toan chd déng trong viéc tiép tuc tai co
cdu OCeanBank, d&m bao chi tra tién gi, ngén nglra sy
lay lan cac yéu kém cla ngan hang nay sang TCTD
khac.

Cuc Quan ly gia (B6 Tai chinh) chi dao tiép tuc ting
cwong cdng tac quan ly, binh én gia trén dia ban. Cu
thé, Cuc Quan ly gia dé nghi S& Tai chinh cha tri, phbi
hop véi cac Sé&, nganh lién quan: (1) Theo ddi séat dién
bién cung cau, gia ca thj trwéng trong nwéc va quéc té,
phan tich va du bao thong tin thi triedng dé kip thei tham
muu d& xu4t cho Uy ban nhan dan tinh chi dao thyc hién
céac giai phap binh én gia, kiém soat lam phét. (2) Tang
cwong kiém tra, thanh tra viéc chap hanh cac quy dinh
cta phap luat vé quan ly gia, thué, phi déi véi nhirng
hang hoéa va dich vu thiét yéu. (3) Giam sat, ra soat chat
ché ké khai gia ctia doanh nghiép dbi véi mat hang binh
4n gi4, méat hang thudéc danh muc ké khai gia.

BAO CAO BAO MAT DANH RIENG CHO KHACH HANG VIP 5
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Danh muc ngan han

Danh muc ngén han trong tuan vira qua mé& vi thé mua mai tai DIG (ngay 27/4) va PVS (6/5) véi ki vong sé tan dung
dwoc sw tich cwe cua thj trwong sau ki nghi 18 30/4 — 1/5 cling nhw dién bién tich cwc cla gia dau thé gidi. Tuy nhién,
phién gidam manh ngay 04/05 ciing nhw sw diéu chinh nhe cta nhém cd phiéu dau khi khién hiéu suét danh muc khéng

dwgc nhw y.

Hiéu suét cu thé ctia danh muc ngén han duoc thé hién trong bang sau:

Khuyén

TT Ma Ngay mua Gia mua Gia hién tai Hiéu suat nghi Dirng 16 Muc tiéu
1 DIG 27/4/2015 12.2 11.6 -4.9% Nam gitr 11.6 13
2 PVS 6/5/2015 25.6 25.2 -1.6% Nam gitr 24 29

Trung binh -3.2%

Ngudn: BSC Research
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Danh muc co ban

Danh muc gidm -0,9% so véi tuan trwdc trong khi Vnindex giam -1.4%

Bang cac cd phiéu dang khuyén nghi Mua /Ban /Trading trong danh muc co’ ban

STT Ma Ngay mua Gia mua Gtifu’tzin Gié\t:iién Hiéu suét K:;{\?n Muc tiéu

1 NT2 26/1/2015 23.9 24.8 24.5 -1,2% Nam gitr 30

2 KBC 26/1/2015 16.3 15.7 15.6 -0.6% Ttérgﬁgty 20.4
Trung binh -0.9%

Ngudn: BSC Research

Théng tin cac matrong danh muc
NT2: Téng Coéng ty Dién Iwc Dau khi Viét Nam dang ky ban 7.166.150 CP (Link)

Théng tin cac nganh

Dién bién ting gia ctia EUR gan day c6 thé anh hwéng tiéu cwe cac cé phiéu (HT1, NT2, BCC) ngay trong quy II:
Hién tai ty gia EUR/VND ~ 24.000 déng (+4,3% so véi ngay 31/3), néu murc ty gid nay tiép tuc dwoc duy tri va tdng lén
thi 1 va| doanh nghiép c6 thé bj 16 ty g|a ngay trong quy 2 nay la: HT1, NT2,... Ty gia EUR/USD da tang manh trong 2
tuan gan day. Mac du céc té chire I16n van tiép tuc dw bao sy mat gia cla dong EUR (Ngay 7/5, Goldman Sachs du béo
trong 12 thang téi ddng USD sé tang thém 18% so v&i euro, |én mirc 1 USD = 0,95 euro (Link) tuy nhién trong ngén han
chiing téi c6 quan diém than trong véi dién bién tang gia cia EUR gan day va cung cdp NDT 1 vai sé liéu thdng ké tham

khao:

@)

BAO CAO BAO MAT DANH RIENG CHO KHACH HANG VIP

Qué nhiéu ngwei tin vao viéc déng USD tang gia manh: Diéu nay dwoc phan anh qua chi sb Net Speculative
Positioning (LHS)- phan an chénh léch vi thé mua vao va ban khéng tai cac hgp déng twong lai trén thj trwong
héa. Nhw 1 kich ban thuwong thay trén thi trwdng tai chinh, khi nhiéu ngudi cung dét niém tin vao 1 diéu gi doé thi
diéu dé thwong khong xay ra va tham chi la xay ra theo hwéng ngwoc lai. Biéu nay khién chang téi goi nhé lai
di&n bién cla gia dau nam trwéc khi gia ddu >100 USD, rat nhiéu traders da dat cwoc vao viéc gia dau sé tiép
tuc tang, sb lwong hop déng twong lai tang 1én mirc ky luc. Sau d6 gia dau sut gidm, ho budc phai mua lai vi thé
va day |a 1 trong nhirng nhan té khién gia dau gidm rat nhanh sau day.

FX Futures Positioning vs Dollar Index
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Nguon: CFTC
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o Kinh té khu vwc EU dang tét hon so vé&i ky vong trong khi diéu ngworc lai dang xay ra & My: Sé liéu vi mo
cla 2 khu vie c6 sy kha quan va kém kha quan dan xen nhung téng hop lai khdi chau Au dang c6 bic tranh
kinh té t6t hon so v&i ky vong, con sé liéu tai M thi thp hon so véi ky vong (Phan an qua sé liéu Citi Economic
Surprise Index).

o Chu ky th&i gian, twong quan S&P 500 va Dollar Index:

Xu huéng dao chiéu cta Dollar Index roi vao cac khoang thoi gian 1995, 2001, 2008 — trung binh 6,5 ndm, hién
tai ching ta & nam thtr 7 cGa chu ky tang gia va néu lich st 13p lai, c6 kha ndng sé xay ra sw dao chiéu trong thoi
gian toi.

Chi s6 S&P 500 va Dollar Index thwdng cé dién cung chiéu khi cé sw thay déi xu hwéng Ién: (Nam 1995, chi sb
nay tang tir 470 [én 1570 va tao dinh tai day; nam 2001, dat dinh 1500 va diéu chinh tai day; ndm 2008 diéu chinh
manh; ndm 2015, chi sé nay dang dat m&c cao ctia moi thoi dai.)

Dau khi: Xu hwéng tiang ctia gia dau c6 thé mé rong va tac dong tich cwe 1én nhém cd phiéu dau khi: Dollar Index
suy gidm, sé lwong gian khoan gidm va sw gidm manh cia sé liéu hang ton kho da khién gia dau tdng manh trong cac
tuan gan day. Day 1a dién bién kha tich cwe khi Q2 1a thoi diém dw cung Ién nhét trong c& ndm, hién tai gia dau dang dao
déng trong viing 58-60, ching t6i cho réng da tang cla gia dau c6 thé sé tiép tuc dién ra trong thoi gian téi.

Dét may:

Viét Nam - Han Quéc chinh thirc ky Hiép dinh Thwong mai tw do (Link)

Anh hwéng cta FTA Viét-Han dén nganh dét may (Link)

Bat dong san: Tén kho trén thi trwong bat dong san (BDS) tiép tuc gidm manh. Tinh dén ngay 20/4/2015, tbng gia tri ton
kho bat dong sén con khoang 68.782 ty déng. (Link)

Xi mang: Trong quy 2-2015, sé& c6 thém mét sb day chuyén san xuét xi mang dwoc dwa vao van hanh. Va viéc nay sé

day nganh xi mang trong nwéc roi vao canh du thira trong vai nam tdi. (Link)
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http://vietstock.vn/2015/05/viet-nam-han-quoc-chinh-thuc-ky-hiep-dinh-thuong-mai-tu-do-768-418878.htm
http://vietstock.vn/2015/05/fta-viet-8211-han-anh-huong-den-nganh-det-may-ra-sao-768-419162.htm
http://vietstock.vn/2015/05/ton-kho-bat-dong-san-tiep-tuc-giam-manh-763-419477.htm
http://vietstock.vn/2015/05/nguon-cung-xi-mang-tiep-tuc-tang-768-419539.htm
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Danh muc Canslim

Hiéu suét trong tudn vira qua ctia Danh muc Canslim la -2%, thap hon so véi hiéu suét -1.4% cta VN-Index.

Danh muc Canslim tién hanh mé& vi thé mua break v&i HT1 va mua thdm do ty trong thap véi BCC vao ngay 22/4/2015,
tuy nhién ca hai cé phiéu déu khong thé di ngwoc xu huwéng thi treéng chung va gidm vé nguéng ding 16. Mot sb cd
phiéu khac nhuw HVG, TCM hay PVT ciing phai gidm ty trong trong cac ngay 4/5/2015 va 6/5/2015 do d& cham ngwéng
dwng 16.

Hiéu suét cta danh muc Canslim duoc thé hién trong bang sau:

Hiéu

. R Gia Gia hién £ Hiéu suat N x Muc
TT Ma Ngay mua mua tai stl:%tn1 téng Dirng 10 tidu
1 MBB 27/4/2015 13.8 13.5 -2.2% 12.7 16.5
2 SD6 24/3/2015 14.7 14.6 -2.0% -0.7% 13.6 17.5
3 SSi 24/3/2015 21.3 20.3 -1.5% -4.7% 20.1 25.9
4 VIC 71712014 47.7 48.3 -0.6% 1.2% 43.9 57.3
5 FPT 12/1/2015 48.3 49.9 -3.1% 3.3% 444 58.0
6 DHC 14/1/2014 215 211 -2.3% -1.9% 19.8 25.8
7 DBC 14/1/2014 28.8 27.3 -2.2% -5.2% 26.5 34.6
8 FMC 27/1/2015 24.8 24.4 -2.4% -1.6% 22.8 29.8
Trung binh -2.0% -1.5%

Ngudn: BSC Research
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Phu luc: Piéu chinh ty gia anh hwéng t&i cac nganh

Panh gia anh Nguyén nhan anh hwéng Cé phiéu lwu y
hwéng
Thay san Tich cuc Phuc vu chi yéu cho thij trwéng xudt khdu.  VHC, FMC, IDI, HVG
Dau khi Tich cuc Nguén thu ctia cac doanh nghiép dau khi PVD, PVS, GAS

cht yéu béng USD trong khi chi phi béng
VND van chiém ty trong I&n.

bién Tiéu cuwc Céc doanh nghiép nhiét dién déu cé dw ng  NT2, PPC; BTP
bang ngoai té I&n. Viec VND bi mat gia co
thé lam giam doanh thu tai chinh tw I
chénh léch ty gia cta cac doanh nghiép
nay.

Van tai bién Tiéu cuc Cac doanh nghiép van tai bién c6 dw no VOS, PVT, VTO
bang déng USD Ién. Viéc VND bj mét gia
c6 thé khién cac doanh nghiép phai chiu 16
ty gia.

Xi mang Tiéu cuc Céc doanh nghiép xi mang dw no’ bang HT1, BCC
ngoai té& I&n. Viéc VND bi mét gia c6 thé
lam gidm doanh thu tai chinh tw 18i chénh
léch ty gia clia cac doanh nghiép nay.

Dwoc Tiéu cyc 90% nguyén liéu dwoc phai nhap khiu. DHG, IMP, DMC,
DCL, DBT, DHT,
SPM

Nhwa Tiéu cwc 80% nguyén liéu hat nhya phai nhap khau.  AAA, BMP, NTP,
DAG, VBC, DNP,
RDP, TPC

Sam 16p Tiéu cyc Ngoai cao su tw nhién, hau hét nguyén liéu  SRC, CSM, DRC
san xuét con lai phai nhap khau (66% chi
phi san xuét kinh doanh).

Dét may Tich cyc Doanh thu ttr gia céng van chiém ti trong TCM, TNG, NPS,
I&n, chi phi nguyén liéu dau vao khong bi KMR, GMC, GIL,
tac dong nhiéu. TET, EVE
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Khuyén céo st dung

Ban b&o céo nay cda Cong ty Cé phan Chdeng khoan Ngan hang Péu tw va phéat trién Viét Nam (BSC), chi cung cap
nhdng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj triromg chimg khoan trong tuén.

B&o c&o nay khong duoc xay dung dé cung cap theo yéu cdu cda bét ky té chic hay c& nhan riéng 16 nao hodc cac
quyét dinh mua ban, ndm gii ching khoén. Nha dau tw chi nén str dung céac thdng tin, phan tich, binh luan cda Ban
béo céo nhw la ngudn tham khao truéc khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh
va duw bdo va quan diém trong bao céo nay dwoc dua trén nhimg ngudn di# liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Cé
phdn Ching khoan Ngan hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac ngudn théng tin nay la
hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh x&c cua nhitng théng tin duoc dé
cép dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét
phé&n néi dung cua ban bao cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh dwoc dé cép trong bao céo nay dwa trén sy
can nhéc cén trong, cong minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay
déi ma khéng cén bao truéc. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai sén cda Coéng ty C6 phan Ching khoan Ngan
hang Dau tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6 sw déng y cia BSC déu
tréi luat. Bat ky ndi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thic hay
phuong thirc ndo hodc (i) dwoc cung cdp néu khdng duoc sw chép thudn cda Cong ty Cé phén Ching khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax:  +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Céng Tri
Quan 1, Tp. Hb Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>
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