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Vietnam Weekly Strategy Report

Lap day, dong tién tré lai

Chién thuat tuan toi

Tuan 21 (25-29/05/2015): VN-Index lap day 529 diém va xac lap xu hwéng téng trong
ngan han cung véi sy tré lai ctia dong tién khdi nodi. Chi sé sé tiép tuc tang trong tuan
sau va gidng co quanh 570 diém, truéc khi xac 1ap xu hwéng xu hwéng téng trong trung
han. Dong tién dau co cta khéi ndi luan chuyén, xu hwéng tich cwe ctia nhém cé phiéu
Ngan hang, va dong tién ngoai la nhirng yéu té hé tro' cho xu hwéng tuan sau.
Khuyén nghi trading ngan han: Duy tri vi thé dau tw, thwc hién trading tai viing khang
cu tiép theo 570 diém.

Khuyén nghi dau tw trung dai han: Nam git* danh muc, tdng ty trong & nhitrng phién
didu chinh. Tap trung vao nhém Ngan hang, Ha tang, cd phiéu dét may (TNG, TCM) va
c6 phiéu hét room (Phan phu luc, lwu y FPT, HCM, REE, DHG, VNM).

Danh muc dau tw tuan t&i: Danh muc dai han mé vi thé véi LCG, tw van danh muc
ngan va Canslim tly theo dién bién thj trwdng trong tuan sau.

VN-INDEX 561.82 K&t qua danh muc tuan vira qua
Khéi luong (triéu cp) 524.89 4.54%
% thay d6i KL 40% s A e N
Khéi ngoal rong () 205 Danh muc ngan han: Chwa mé& vi thé méi trong tuan qua.
HNX-INDEX 79.55 Danh muc trung han Canslim: Hiéu suat trong tuan vira qua la 4,4%. Chwa mé vi thé
Khdiluong (tiéucp)  ames  1.71% MOiv&idanh muc.
ORI 25% Danh muc co ban: Hiéu suat danh muc 5,5%.
Khéi ngoai rong (ty) 1
Cécmécdiémquantrong Nhl]’ng thﬁng tin lwu y trong tuan toi
Khang  Trung Ho
cyw binh tro _ . o _
VN- 565.570 550 536540 Thong tlnfhenj tw !<y hop thr 9 cua Quoc hdi Viét Nam khoa Xl (nhiém ky 2011 — 2016),
Index dw kien két thic vao 20/6.
HNX- 82 80 78 £ , . . . .
Index Hoat déng mua ban cda khéi ngoai, dw bao khéi ngoai tiép tuc mua rong voi sw tré lai
Ngudn: BSC Research clia cac ETF.
Thong tin thém tr cac hiép dinh thwong mai, dac biét 1a TPP sau khi da dwgc Thuong
vién My théng qua TPA cho Téng Théng My.
S Dién bién giao dich cta ty gia, dw béo ty gia VND-USD tiép ting cang thang sau khi
T cbng bd nhap siéu van gia ting manh trong ntra dau thang 5.
NN dinh tUAN t&......oovvoooeeeeeee 2
Phan tich K§ thuat ...............ccooccoovveoereenn. 3
Thong tin Vimo .......oevvveeiiiiiiieee 5
Danh muc Ng&N han........c.c.ccocevvevevevereenns 7
Danh muc Canslim..............cccooeeeeeieeiiiinnnnn. 10

B&o c&o nay chi la ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.
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DPiém nhéan tuan vira qua

Cung vé&i thdng tin vé kha nang mé room cho khéi
ngoai, FED chwa tang LS trong thang 6, TPA dwoc
thwong vién My thong qua, TT dao chiéu va duy tri
da tang tét sau khi 1ap day méi tai 529 diém. Két thac
tuan giao dich, VN-index va HNX-Index tang lan lwot
4,5% va 1,6% va&i sb phién tang diém &p ddo. Thanh
khodn ting 1an lwot 40% va 25%.

Khéi ngoai mua rong, ETF mé vij thé mua vao tré lai.
Khédi ngoai mua rong 405 ty trén HSX va mua rong 112
ty ddng trén HNX. 2 ETF cling mua rong, trong d6, VNM
tang quy mo 250k chirng chi (twong dwong 70 ty), FTSE
VN (tdng quy mé 45k chirng chi twong dwong 22,3 ty, va
gidm guy mo 550k chirng chi twong dwong véi 281 ty du
vay hoat dong ban ra khéng ro rang, day co Ié chi la hoat
doéng can bang giir cac quy ma Deutch Bank nam gity).
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Nhan dinh: Sau 1 tuan gian doan, khdi ngoai mua rong
manh tr& lai. Ngoai tree FTSE VN c6 dién bién chuwa ré
rét, VNM dw béo sé duy tri hoat déng vao tét, dong
goép cho hoat déng mua rong cda khéi ngoai trong
tudn sau.

Hoat dong bat day dady manh, 19/20 nganh tang gia
trong tuan qua véi khéi lwong giao dich tang dot
bién. Ngwoc véi dién bién thi trwdng tuan qua, c6 19/20
nhém nganh ting gia tuan qua. M ting gia tr 0,4%
dén 8,3%, trong d6 cac nganh gidm manh nhét thoi gian
qua c6 murc hdi phuc Ién nhat nhw Chirng khoan +8,3%,
céng nghé +5,7%, san xuét kinh doanh 3,9%, va nganh
Ngan hang gitr gia nhét trong dot gidm diém ciing c6
mirc tang an twong 5,9%.
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Duy nhat nhém cé phiéu gido duc c6 mirc gidm -0,1%.
Khéi lwong cling tang kha manh nhét la véi cb phiéu
nganh Ching khoan.

Co céau thi trwéng thay déi, tdm anh nhém cé phiéu
Ngan hang trong VN-Index vwort troi: Vi viéc tang gia
9,8% trong tuan qua, VCB da vwot qua VNM va tré thanh
cb phiéu c6 thm anh hwédng I&n thir 2 sau GAS véi ty
trong 10,9%. Bén canh dé, CTG cling vwot mikc vén hoa
cla MSN, vwon [én ding thir 4 véi ty trong 6,5% sau khi
chinh thtrc niém yét bd sung phan vén cta Nha nuéc.
Twu trung, 3 c¢d phiéu hang diu VCB, CTG va BID chiém
ty trong 22,4% VN-Index, lan dau vuot mic 22,1% cla
GAS va VNM. Nhém cd phiéu Ngan hang tang diém
phién cudi tuan da gidp VN-Index cé phién tang gia
manh, dién bién nay trai chiéu véi sy diéu chinh nhe cta
HNX-Index.

Nhan dinh tuan téi

VN-Index Iap day 529 diém va xéac lap xu hwéng tang
trong ngan han. Chi sé sé t|ep tuc tang trong tuan
sau va giang co quanh 570 diém, trwéc khi xac lap
xu hwéng xu hwéng tang trong trung han. C4c nhan
t6 tich cwc trong tuan sau:

- Nhém c¢b phiéu Ngan hang sé van 1a dong lwc cia
thi trwong. VCB dang l1ap dinh tir trwéc dén nay, va co
anh hwéng tich 1&én cac ¢ phiéu nganh. Qua trinh luan
chuyén gitv cac nganh sé dién ra khi dong lwc cua thi
trwéng sé gidm dan. Tuy nhién ¢ phiéu Bank dwoc danh
gia tiép tuc 1a tru chinh cho thj trwéng trong thoi gian toi.

- Khéi ngoai mua rong: Sau 1 tuan gian doan, khéi
ngoai ddy manh mua vao, ETF bat dau giai ngan va ky
ra soat danh muc t&i, thi tredng sé dén nhan thém dong
vén maéi tir hoat ddng can bang ctia ETF VNM (xem béo
cdo ETF quy 11_2015).

- Dong tién diu co da tré lai khi thi truong lap day
ngan han va dén nhan tich cwc véi cac théng tin du kién
mé& room, cac hiép dinh thwong mai song phwong va da
phuwong. Du vay Nhép siéu gla tang khién dién bién ty
gia sé tiép tuc phirc tap la diém lwu y trong tuan sau.

Khuyén nghi dau tw

Hoat déng dau tw ngan han: Duy tri vi thé d4u tw, thyc
hién trading tai viing khang cw tiép theo 570 diém.

Danh muc trung va dai han: Nam gi® danh muc, tang
ty trong & nhirng phién diéu chinh. Tap trung vao nhém
Ngan hang, Ha tang, cb phiéu dét may (TNG, TCM) va
c6 phiéu hét room (phan phu luc, lwu y FPT, HCM, REE,
DHG, VNM).
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Phan tich ky thuat

VN-Index

Nén tuan Engulfing Bull vé&i khéi lweng giao dich
ting 40%, VN-Index da dao chiéu tang diém, va
hwéng téi cac mirc khang cw tiép theo 570, 580
diém. Cay nén engulging Bull da két thic 4 tudn gidm
diém. Céc chi bao ky thuat cai thién nhwng chwa ré rét
cho thay sw chuyén bién trong trung han. ADX tuan tiép
tuc tdng, khoang cach gilra cac dwdng tin hiéu thu hep
nhe. Vung hé tre dau ndm va Bién Bong quanh 525 diém
van la ving hé tro manh cho chi sé.

DAau hiéu phan ky vé&i hau hét cac chi bao, VN-Index
ting manh sau khi |ap day 529 diém. Xu hwéng ting
diém ngan han da xac lap. Twong tw nhw HNX-Index
tuan trwéc diu hiéu phan ky am gitv dwdng gia va cac
chi bao RSI, Momentum, MACD, gitp chi sb bat 1én
nhanh choéng khi lwc bat day quay tré lai. ADX vé& mirc
28, +DI da cét — DI tlr dudi 1én cho thdy xu hwéng ting
diém ngdn han da dwoc xac lap. Trong ngdn han
Stochastci di vao ving mua qué, ap lwc ban ra ngan han
sé gia tang, du vay xu hwéng tang diém duwoc danh gia
sé& chiém wu thé.

Nhan dinh: VN-Index da git» dwoc ving gia hé tro quan
trong tai 520 — 525 diém, xu hwdng tang diém ngan han
dwoc xac lap véi sw hd tro tir sw gia tang cla gia tri giao
dich. Hoat déng ban ra sé manh hon khién chi sé
chirng lai & nhirng phién dau tuan , tuy nhién xu
hwéng ting sé tiép tuc va chi sé sé hwéng téi cac
viing khang cw 570, 580 diém.

D6 thi ky thuat VN-Index
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HNX-Index

Dao chiéu tw vung day méi 76,5 diém, HN-Index ting
manh, 2 phién cudi tudn tao nén spinning top va doji
tai khang cw 80 diém. Mac du héi phuc manh, nhwng
xu huéng HNX-Index chwa xac 1ap tang diém nhw VN-
Index. Thi trwéng dang dbi mat véi viing khang cw 80
diém. MACD da cét dwong tin hiéu t dudi 1én, RSI ting
vé mirc 57. Chi s sé c6 1 vai phién di quanh nguwéng 80
diém, trwéc khi vweot tdng hwéng vé viing khang cu tiép
theo tir 82 — 83,5 diém.

Nhan dinh: D4u hiéu phan ky & mét vai chi bao tuan
twdc cho thay lwc ban da khéng con qua manh, va khi
lwc cAu bat day quay lai da day chi sé tdng nhanh tré lai.
HNX-Index dw bao sé co6 vai phién tich Iy quanh 80
diém, va sé tang tiép hwéng téi cac viing gia cao hon tai
82 — 83,5 diém.

D6 thi ky thuat HNX-Index
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Thoéng tin vi mo6

Thé giei

Thwong vién My da théng qua Dw luat Quyén dam
phan nhanh (TPA) véi 62 phiéu thuan va 37 phiéu
chong TPA |a co ché sé cho phép chlnh quyen ctia Téng
thédng Barack Obama duoc toan quyén tién hanh dam
phan thwong mai v&i cac quéc gia khac. Sau do, Quéc
hoi My chi c6 quyén bd phiéu dé& chap nhan hay khéng
chéap nhan cac diéu khoan da théa thuan, chi khong
duwoc yéu cau stra déi ndi dung. Do d6, TPA dwoc xem
& mot diéu kién thiét yéu dé cé thé két thic dam
phan Hiép dinh déi tac xuyén Thai Binh Dwong
(TPP), do cac nwéc tham gia déu khéng muébn dua ra
nhirng nhwong bd day khé khan dé rdi sau dé lai bi Québc
hoi My thay déi. Tuy nhién, du da dwoc Thwong vién
phé chuan, TPA van phai dwoc Ha vién tiép tuc thong
qua. Day la mét thach thire Ién vi méc du hau hét cac
nghi s§ Cong hoda tng hd TPP thi phan I&n cac nghj sy
Dan chu lai phan déi hiép dinh nay.

Hau hét cac thi trwéng chirng khoan thé giéi tiang
diém. Cu thé: Chirng khoan My giam 0,2%; Ching
khoan chau Au tang 3%; Nhat Ban tdng 2,7%. Thir Hai
tuan tdi thi trwdng My déng clra nghi 1& Memorial Day.
Thir 6 cong bd GDP My revise quy .

Gia dau dirt manh ting 3 tuan lién tiép. Gia dau WTI
ca tuan gidm 1,4% xudng 59,72 USD/thung. Gia dau
Brent ca tuan gidm 2,2% xubng 65,37 USD/thung. Tinh
trang dw cung van tiép tuc khién gi¢i diu tw lo ngai va
mot s6 nha phan tich canh béo réng da ting cua gia dau
trong thoi g|an qua la khéng bén virng va gia co thé lai
giam vao cu0| nam nay. Bén canh do, sb liéu cho thay
da gidm sé gian khoan c6 thé sap két thic. Mét sb cong
ty cho biét c6 thé ting hoat déng néu gia dau 6n dinh &
trén 60 USD/thung - lam trAm trong thém tinh trang dw
cung toan cau.

Poéng USD thé gi®i ting manh tré lai. Ca tudn USD
tang 4% so v&i euro, hién & mirc 1,1 USD/EUR - mirc
tang theo tudn I&n nhéat ké tir thang 9/2011. USD ciing
tang 2% so v&i Yén Nhat Ién mac 121,54 JPY/USD.
Dién bién nay phan anh ky vong Fed s& sém nang lai
suét trong thang 9 t&i. Cha tich Fed Janet Yellen khang
dinh Fed s& van nang lai suat vao nam nay theo ké& hoach
bat chap tang trwdng kinh t& dang c6 phan ching lai
trong quy |. Fed cho rang kinh t& M§ sé& phuc héi trong
thei gian toi va viéc hodn that chat chinh sach cho dén
khi dat muc tiéu lam phét va thi trudng lao dong co thé
khién kinh té tang trwdng quéa nong.

Lam phat My thang 4 ting manh hon dw doan. Chi s6
gia tiéu dung cta My (CPI) trong thang 4 tang 0,1%,
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trong khi CPI 16i, khong tinh thwec pham va néng lwong,
tang 0,3%, mlrc ting Ién nhat ké tir thang 1/2013.

Viét Nam

Boi chi ngan sach nam 2013 Ién dén 6,6% vwot ca
mdrc tran 5,3%. Trong do, quyét toan thu NSNN 828.348
ti ddng; tdng 1,5% (12.348 ti ddng) so v&i dw toan. Chi
NSNN quyét toan 1.088.153 ti ddng, ting 11,3%
(110.153 ti ddng) so v&i dy toan. Quyét toan sb boi chi
vwot 41.269 ti ddng so véi mire Québc hoi da didu chinh,
béng 6,6% GDP thwc t&. Con sb nay cho thdy van dé
mat can dbi thu chi NSNN la dang lo ngai khi trudc do
chi tiéu qudc hoi dé ra da tivng dworc diéu chinh tir 4,8%
lén 5,3% va gi& quyét toan 1a 6,6% GDP.

Ne cdng van trong gi&i han theo quy dinh ctia Quéc
héi. Cu thé, theo bao cédo cla B6 Tai chinh tinh dén
31/12/2013, no céng bang 54,5% so v&i GDP thap hon
merc trdn quy dinh (65%). Theo khdng dinh cta Tha
twéng Chinh phi Nguyén Tén Diing no coéng clia hwéc
ta dén cudi ndm 2014 1a 60,3% GDP va theo ké hoach
dén nam 2016 sé ting Ién mirc cao nhat la 64,9% GDP;
nhwng cac ndm sau d6 sé giam dan, dén nam 2020 con
khoang 60,2% GDP.

Nhap siéu tang vot trong ntra dau thang 5/2015. Sb
liéu do Téng cuc Hai quan cdng b Viét Nam nhap siéu
IGy ké gan 3,7 ty USD - tdng manh so vé&i con sb nhap
siéu 2,07 ty USD trong 4 thang dau nam. Cu thé, téng
gia tri nhap khau tinh tr ddu nam dén ngay 15/5 1a 59,78
ty USD. Gid tri xuat khiu dat 56,08 ty USD. Khéi FDI van
chiém ty trong I&n trong gid tri xuat khau, chiém 37,91 ty
USD twong dwong 67,5%. Mac du, xu hwéng nhap siéu
phan anh tdéc do hdi phuc cta nén kinh t& nhwng ciing
cho thdy co clu kinh té trong nuwéc chwa cé nhiéu
chuyén bién. Théng tin nay c6 thé gay strc ép Ién ty
gid USD/VND vén da kha ciang thang gan day. Hién ty
gia niém yét cac ngan hang dang & mdc quanh 21.770
— 21.830 VND/USD. Ty gia USD khé én dinh trong tuan
nhwng van neo & muc cao.

Theo sé liéu mé&i cong b, dén cudi thang 2/2015 ty
|é ne xau toan hé théng ngan hang la 3,59%. Ty I&
nay tdng nhe so v&i thang treée (3,49%) nhwng gidm so
v&i cung ky 2014 (3,86%). Ty lé no' x4u gidm nhé CP va
NHNN d3 tap trung thwe hién déng bo cac bién phap xir
ly ng’ xau, giao thém quyén cho Cong ty quan Iy tai sén
(VAMC) nhw tang vén diéu 1é va cho phép phat hanh trai
phiéu d& mua no x4u theo gia thi trwdng. Ngoai ra, ciling
day manh tai co cau Iinh vic ngan hang, cu thé da sap
nhap va mua lai thém 4 ngan hang.

Xang tang gia 1.200 dong/lit (20/05). Gia x&ng RON 92
tang 1.200 ddng/lit 1én 20.436 ddng/lit; ddu mazit va
diesel tang 500 dong/lit Ién 16.383 dbngl/lit. Day la 1an
tang gia xang dau th 3 trong nam. Diéu nay da ndm
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trong dw bao ctia BSC trwdc d6 do gia dau thé gisi hoi
phuc va diéu chinh ty gia USD trong nwéc. Dot ting gia
x&ng nay sé anh hwéng truc tiép vao CPI thang 6 nhung
khéng nhiéu do mdc tdng chi 6%, du vay két hop tac
dong gian tiép cta dot tang gia 1950 dong (+11%) truwéc
do sé tac dong dang ké tdi gia nhiéu hang hoéa dich vu
st dung nhiéu nhién liéu (giao théng van tai, cwéc taxi..)
tr d6 lam gia téng chi phi san xuét cling nhuw gia tiéu
dung.

CPI thang 5 dw bao tang cao hon thang trwéc, BSC
dw bao & murc 0,26% do tang gia xéng, dau, gas, ty gia.
Tuy nhién cac gia ca cac mat hang khac van kha én dinh.
Cuc Quan ly gia (BTC) cho biét : Gia gao khéng bién
dong; Gia cac mat hang thwe phdm twoi sdng c6 xu
hwéng 6n dinh hodc gidm nhe; Gia nguyén liéu thirc &n
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chan nudi thé gi¢i gidm nhe do thoi tiét thuan loi; Mat
hang vat liéu xay dwng dwoc dw bao duy tri 6n dinh.
Chinh thirc sap nhap MHB vao BIDV tir hém nay 23/5.
Ngan hang BIDV cho biét, tr ngay 23/05/2015, Ngan
hang TMCP Phat trién nha Ddng bang Séng Ctru Long
(MHB) chinh thirc sap nhap vao Ngan hang TMCP Dau
tw va Phat trién Viét Nam (BIDV). Theo 16 trinh sap nhap
2 ngan hang da dwoc NHNN phé duyét thi dén ngay
22/5, toan bo céng tac ban giao MHB vé BIDV d& hoan
tat. Dw kién ngay 25/5/2015, BIDV cung MHB sé thuc
hién ky bién ban ban giao sap nhap chinh thic cap
hé théng; ngan hang sau sap nhap chinh thirc mang tén
goi 1a Ngan hang TMCP DAu tw va Phat trién Viét Nam
(BIDV).



Bsc BSC RESEARCH
Tuan 21 (25-29/05/2015)

Vietham Weekly Strategy Report

Danh muc ngan han

Sau khi déng vi thé DIG va PVS vao cudi tuan trwéc, danh muc ngan han tuan nay tam thdi chwa mé thém vj thé mua
méi do chwa c6 nhirng d4u hiéu dao chiéu xu hwéng ré rang. Tuy nhién, trong tuan sau, mét sé nhan té tich cwc cé thé
sé xuat hién nhw: khoi ngoai tiép tuc mua vao, tin tirc tr TPP va tin ddn n&i room. Do d6, co hdi trading ngan han c6 thé

sé& xuét hién trong tuan téi.
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Danh muc co ban

Danh muc ting 5,5% so vé&i tuan trwdc trong khi Vnindex giam ting 4.5%.

Bang cac cd phiéu dang khuyén nghi Mua /Ban /Trading trong danh muc co’ ban

STT Ma Ngay mua Gid mua Gtii:;in Gié;ahiién Hiéu suat  Khuyén nghi Muc tiéu
1 NT2 26/1/2015 22.3 22.0 23.6 7.2% Nam gitr 30
2 KBC 26/1/2015 16.3 15.1 15.7 3.9% Tang ty trong 20.4
Trungbinh 5.5%

Ngudn: BSC Research

Théng tin cac matrong danh muc

Nhém Dragon Capital va VFM mua vao 12,5 triéu cb phiéu NT2 (Link)
Tbng Cong ty Dién lwc Dau khi Viét Nam da ban 7.166.150 CP (Link)
Mé& vi thé mua véi: LCG.

Piém nhan diu tw:

Két qua kinh doanh dw kién nam 2015: LCG dat muc tiéu tdng DT 2015 dat 1.467 ty ddng (+8,7%yoy), LNST 45 ty
ddng (tang gap 9 1an so vé&i cung ky), EPS forward~ 590 déng. Doanh thu va lgi nhuan 2015 tiép tuc dén chd yéu tr mang
xay duwng trong khi d6 mang b4t dong san dw bao chi déng gép khoang 5% doanh thu.

KQKD Q1 tiang trwéng manh: Doanh thu wéc dat 279,8 ty ddng (+20%) , Loi nhuan sau thué 12,7 ty (trong khi ciing ky
chi dat hon 233 triéu déng), déng gop chd yéu dén tir viéc ghi nhan doanh thu tai cac dw 4n Formusa, bénh vién Lam
Pong I, ...

Phéat hanh 300 ty déng trai phiéu vao Q4/2015 dé dau tw vao dw an KDC Hiép Phwéc: Lai suét dy kién sé khong
vuot qua 12%, sé tién thu duoc tir dot phat hanh sé dung dé thwc hién cong tac dén bu (150 ty), ndp tién st dung dat
va xay dwng. Thoi gian kinh doanh dy kién sé& bt dau t» nam 2018. Viéc dau tw vao du an Hiép Phuéc nham don dau
co s& ha tng két ndi Nhon Trach- Tp. H6 Chi Minh va céac tinh 1an can (Cao téc Bén Lirc-Long Thanh, tuyén dwéng vanh
dai 3 Tan Van-Nhon Trach, san bay Long Thanh,...).

Quan diém dau tw: Chung t6i duy tri danh gia KHA QUAN vé cé phiéu LCG nhé cac yéu td sau:

(1) Kha nang cao hoan thanh ké hoach doanh thu va lgi nhuan nam 2015 do hon 87% doanh thu dw kién ghi
nhan déu tlr cac dw &n da va dang trién khai tir 2014.

(2) Trién vong tang trwéng tét trong cac nam t&i nhd nhu cau xay dwng co s& ha tang tai Viét Nam van con rét
I&n. Bén canh do, véi viéc hoan thanh dang tién do tai cac géi thau xay lap cha dw &n Formusa, ching tdi cho
rang LCG c6 thé nhan thém céc g6i thiu xay I&p méi khi giai doan 2 cha dw &n nay dwoc trién khai tr 2016.

(3) Anh hwéng thua 16 tir cong ty TNHH Sinh Hoc Phwong Dong sé giam dang ké tir 2016: Tinh dén cubi nam
2014, gia tri dAu tw con lai ctia LCG tai cong ty Sinh hoc Phwong Déng 1a 15,8 ty déng. Trong ndm 2015, viéc
kinh doanh xang E5 dw bao sé& chwa mang lai lgi nhuan va LCG sé trich dw phong 12 ty ddng ( trong ké& hoach
doanh thu va lgi nhuan LCG da tinh dén khodn dw phong nay). Nhw vay, anh huéng thua I tir cdng ty sinh hoc
Phwong gan nhu sé khong tac dong dén KQKD ctia LCG tr ndm 2016.

(4) Tinh hinh tai chinh cé nhiéu cai thién: Viéc chuyén nhwong dy an Sky Park va tda nha van phong da mang
vé khoan thu 114 ty déng cho LCG. Tuy khéng mang lai lgi nhuan nhung khoan thu nay da gidp cong ty thanh
toan dang ké cac khoan ng vay dai han tai cac dy an bat dong san nhu: Sky Park, Nhon Trach, KDC Hiép
Phuwéec,... Tinh dén cubi nam 2014, dw ng vay con 360 ty dong (-21% yoy) trong dé chi yéu la cac khoan vay
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ngan han dé tai tro von lwvu déng cho cac cong trinh dang xay dwng, khoan vay dai han chi con 37 ty déng. Chi
phi 1ai vay nam 2015 wéc dat 38 ty (-27% yoy).

(5) Binh gia hap dan: P/B ~ 0.6, day la murc dinh gia twong déi thap so véi thi trrong chung cling nhu véi cac doanh
nghiép xay dwng dau nganh khac nhw HBC (P/B~1.09), CTD (1.26),...
Théng tin cac nganh:
Dau khi: Goldman Sachs- Gia dau sé& xuéng 45 USD/thiing vao thang 10 (Link)
Bat dong san:
Béat dong san Viét sé co budc phat trién manh 5 nam téi (Link)
Gia dat ba Nang tdng manh nhat ca nwéc (Link)
Thay San:

Gia tdm gidm manh: Gia tém tai DPBSCL dang & murc thap nhét trong nhiéu ndm gan day. Tém thé chan tréng loai 100
con/kg, chi con 70.000 ddng/kg, gidm gan 30% so v&i cung ky ndm trwéce. (Link)


http://nhipcaudautu.vn/thi-truong/goldman-sachs-gia-dau-se-xuong-45-usdthung-vao-thang-10-3269184/
http://fica.vn/bat-dong-san/chinh-sach/savills-bat-dong-san-viet-se-co-buoc-phat-trien-manh-5-nam-toi-30490.html
http://nhipcaudautu.vn/thi-truong/bat-dong-san/gia-dat-da-nang-tang-manh-nhat-ca-nuoc-3268429/
http://www.tienphong.vn/Kinh-Te/gia-tom-giam-manh-862839.tpo
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Danh muc Canslim

Hiéu suét trong tuan vira qua ctia Danh muc Canslim 1a 4,4%.

Chi tiéu M (Market direction —Xu hwéng thj trwéng) van chwa dwoc thda man khi thi tredng méi chi ¢6 1 phién bung nd
theo da vao ngay 20/5. Can c6 thém 1-2 dot bung nd nira trwdc khi xu hwéng Tang méi thwe sw bat dau. V& mat cd
phiéu, cac cd phiéu hdu nhu tang diém tao day chi V chir chwa tao dwoc nén tang tich Ity can kiét can thiét cho qua
trinh tng gia. Do d6, danh muc Canslim khéng mé vi thé mua mai trong tuan vira qua.

Hiéu suét hién tai cha danh muc Canslim dwoc thé hién trong bang sau:

i . Gia Giahién  Hiéusuit  Hiéu suét o Muc

i Ma Ngay mua mua tai 1 tudn téng Dirng 10 tiéu

1 MBB 27/4/2015 13.8 134 2.3% -2.9% 12.7 16.5

2 SD6 24/3/2015 14.7 14.6 2.1% -0.7% 13.6 17.5

3 VIC 71712014 47.7 48.5 3.2% 1.6% 43.9 57.3

4 FPT 12/1/2015 48.3 52 5.9% 7.7% 44.4 58.0

5 DHC 14/1/2014 215 21 5.5% -2.3% 19.8 25.8

6 FMC 27/1/2015 24.8 25.2 7.2% 1.6% 22.8 29.8
Trungbinh 4.4% 0.8%

Ngudn: BSC Research
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Phu luc: CAC CO PHIEU HET ROOM PAU TU NUO'C NGOAI

STT Ma % S& hivu NN Ghi cha
1 ST8 49%
2 SAV 49%
3 PVI 49%
4 CTD 49%
5 DHG 49%
6 JvC 49%
7 TCM 49%
8 VSC 49%
9 FPT 49%
10 DMC 49%
11 MWG 49%
12 VNM 49%
13 KDH 49%
14 EVE 49%
15 PCG 49%
16 BMP 49%
17 HCM 49%
18 TDH 49%
19 VNS 49%
20 ASP 49%
21 PNJ 49%
22 REE 49%
23 BBC 49%
24 KMR 49%
25 NLG 48% Khoéa room & mirc 48%
26 LGC 41% Khoa room & mirc 41%
27 GMD 33% Khoéa room & mirc 33%
28 FCN 32% Khoa room & mirc 32%
29 ACB 30%
30 MBB 10% Khéa room & mirc 10%
31 CTG 30% Room con 13 triéu CP

11



BSC RESEARCH
BSC

Tuan 21 (25-29/05/2015)
Vietham Weekly Strategy Report

Khuyén céo st dung

Ban b&o céo nay cda Cong ty Cé phan Chdeng khoan Ngan hang Péu tw va phéat trién Viét Nam (BSC), chi cung cap
nhdng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj triromg chimg khoan trong tuén.

Béo céo nay khéng duoc xay dung dé cung cap theo yéu cdu cda bét ky té chic hay ca nhan riéng 16 nao hodc cac
quyét dinh mua ban, ndm gii ching khoén. Nha dau tw chi nén str dung céac thdng tin, phan tich, binh luan cda Ban
béo céo nhw la ngudn tham khao truéc khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh
va duw bdo va quan diém trong bao céo nay dwoc dua trén nhimg ngudn di# liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Cé
phdn Ching khoan Ngan hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac ngudn théng tin nay la
hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh x&c cua nhitng théng tin duoc dé
cép dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét
phé&n néi dung cua ban bao cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh dwoc dé cép trong bao céo nay dwa trén sy
can nhéc cén trong, cong minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay
déi ma khéng cén bao truéc. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai sén cda Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan
hang Dau tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6 sw déng y cia BSC déu
tréi luat. Bat ky ndi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thic hay
phuong thirc ndo hodc (i) dwoc cung cdp néu khdng duoc sw chép thudn cda Cong ty Cé phén Ching khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax:  +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Céng Tri
Quan 1, Tp. Hb Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>
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