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\ DUY TRi TRIEN VONG TIiCH CUC
FPT - KHA QUAN

Bung nd trong linh vuc chuyén déi s6 nho: (1) Nhu cau s6 héa hé théng

. i i van ban, tu dong héa quy trinh lam viéc trén nén tang s sau dai dich; (2)

THONG TIN CO PHIEU Cac thi truong chuyén ddi sé muc tiéu cia FPT vé co ban da d& bé hoan toan
(ngay 15/06/2022) lénh gidn cach; (3) Nhu cau 16n déi véi dich vu cloud d ti wu hoa chi phi.

— Mang vién théng quay tré lai mire ting trwéng hai chir s6: Doanh thu

mang vién thong cia FPT c6 thé quay tro lai mic tang truong trung binh trén
Thi gia (ddng) 90.500 13%/ nam trong giai doan 3-5 ndm téi nho (1) HA tro tir yéu té nhan khau
KLGD TB 10 ngay 2559.220 hoc; (2) Xu huorng‘nang cap g('n dich vu Internet; (3) Trién vong tang trudng
cao cuia mang truyén hinh va dich vu cho doanh nghiép.

San giao dich HOSE

Vén ho (ty dong) 99.281 . ]
— Neén tang virng chac tir hoat dong kinh doanh gido duc: Doanh thu linh

S6 lugng CPLH 1.097.035.096 vuc gido duc caa FPT dy kién c6 thé duy tri murc ting trudng trén 30% trong
vai nam t6i, qua d6 dong gop dang ké dén tang truong cua doanh nghiép va
1a ngudn cung cdp nhan su quan trong trong mdi truong canh tranh nhan sy
trong nganh ¢ muc cao.

Panh gia: Trong nam 2022 FPT ky vong s€ ghi nhan muc tang truéng manh trong
két qua kinh doanh, vuot trén dang ké mat bang ting trudng ma cong ty di xéac 1ap
trong vai nim gan day nho su bung nd cia linh vuc cong nghé va dich vu vién thong
quay tro lai murc tang truong hai chir sb.

CHUYEN VIEN PHAN TICH VCBS du phong doanh thu nim 2022 ciia FPT dat 46.399 ty ddng (+30,1% yoy), loi
nhuan thudc vé ¢ dong cong ty me dat 5.707 ty dong (+31,6% yoy), tuong ang Vi
Pham Hong Quan EPS 14 5.717 VNB/ ¢b phiéu. Chung t6i dua ra khuyén nghi KHA QUAN dbi voi cd

SR ——— phiéu FPT v6i mie dinh gid hop 1y 1a 103.890 VND/ ¢6 phiéu.
phquan@vchs.com.vn

+84-4 3936 6990 ext 7183

Chi tiéu tai chinh 2020 2021 2022F 2023F

DTT (ty dong) 29.922 35.671 46.400 55.844

+/- yoy (%) 7,66% 19,21% 30,08% 20,36%
o ;ht‘;éri;’é(t;é e 3538 4.337 5,707 6.913

+/- yoy (%) 12,84% 22,59% 31,58% 21,13%

ROA (%) 10,60% 9,96% 12,03% 13,44%

Hé thf')ng béao cao phan tich cia VCBS ROE (%) 23,78% 24,98% 29,50% 31,00%
www.vcbs.com.vn/vn/Services/AnalysisResearch EPS - TTM (ddng) 4.839 5.128 5.717 6.348

VCBS Bloomberg Page:
<VCBS><go>

Phong Nghién ciru va Phén tich VCBS
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Trong 4 thang diu nim 2022, FPT ghi nhan doanh thu thuin dat 12.991 ty déng, ting truéng
24,5% so véi cung ki, dugc thic day chu yéu boi doanh thu khéi cong nghé khi nhu cau dich vy cong
nghé thong tin bat tang manh tai hau hét cac thi trudng chinh nhu My (+67% yoy) va Chau A — Thai
Binh Duong (+40% yoy). Dic biét, doanh thu hoat dong chuyén doi s6 ghi nhan sy bung n trong ki
V&I mic ting truong 90,2%, qua d6 nang ty trong dong gop trong doanh thu dich vy CNTT nudc
ngoai lén muc 40,3%.

FPT ghi nhan lgi nhuan trwéc thué trong 4T.2022 dat 2.418 ty déng (+25,9% yoy). Bién lgi
nhuan dugc cai thién cung véi: (1) Gia tang hiéu qua loi nhuan mang vién thong, dac biét linh vuc
truyén hinh tra tién sau khi vugt qua diém hoa von; (2) Bién lgi nhuan dich vu CNTT trong nuéc mé
rong nho gia tang ty trong dong gop tur cac dich vu Made by FPT c6 bién lgi nhuan cao.

Hinh 1: Ket qua Kinh qoth hop nhat Hinh 2: Ting truéng KQKD theo cac mang
cua FPT (dv: ty dong) trong 4T.2022
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Nguon: FPT, VCBS téng hop

TRIEN VONG KINH DOANH

Bung né trong linh vuc chuyén ddi sé

Dich Covid-19 va cac bién phap gidn cach, lam viéc tir xa dai ngay da mang dén nhiéu thay d6i co ban
vé méi truong doanh nghiép, quy trinh va cach thic lam viée trén pham vi toan cau, dac biét khi cac
doanh nghiép hoan thanh thyc hién chuyén ddi s6 va tu dong hoéa quy trinh da thé hién nhiéu vu diém
vuot troi trong viéc chdng chiu va hdi phuc sau dai dich. VCBS cho ring doanh thu dich vu chuyén
dbi sb cua FPT c6 thé ghi nhan muc tiang trudng trén 40%/ nim trong giai doan 2-3 nam t&i nho:

— Nhu ciu sb hoa hé théng van ban, ty dong hoa quy trinh 1am viée trén nén tang s, cloud va
céc ung dung gitip két ndi hé thong thong tin tai doanh nghiép tir xa du bao ting manh sau dai
dich cing véi: (1) Su phd bién cua cac Gng dung cong nghé va xu hudng phat trién tat yéu
cua nén kinh té sd, dac biét khi cac doanh nghiép nhan ra nhiéu hoat dong co6 thé dugc hoan
thién online; (2) Xu hudng lam viéc tir xa va hybrid (mé hinh két hop) dwoc wa chudng hau
gidn cach tai cic nudc phat trién khi nhan sy da hinh thanh théi quen lam viéc méi va than

Phong Nghién ctru va Phan tich VCBS




Va1 %

Vietcombank Securities

FPT —BAO CAO CAP NHAT

20.000

16.000

12.000

8.000

4.000

thugc véi cac hé théng, quy trinh duoc tu dong hoa.

Céc thi truong chuyén doi sé muc tiéu cia FPT (My, Nhat Ban, EU) vé co ban di d& bo hoan
toan 1énh gian cach, qua d6 mang dén nhiéu thuan loi cho viéc két néi véi khach hang, ki két
hop dong; hoat dong di thuc dia, tim hiéu quy trinh, san pham cta doi ngii BA (Business
Analyst), dac biét tai thi truong Nhat Ban (Thi truong chiém 44% doanh thu mang CNTT
nude ngoai ciia FPT va van ua thich mo hinh ban hang, tu van truyén thng).

Xu huéng bung nd cua nén kinh té s6 dat ra yéu cau phat trién hé théng CNTT ddi véi moi
doanh nghiép trong nén kinh té. Trong khi d6, viéc dau tu phan ctmg, may chi, doi ngii IT va
xdy dung tir diu hé théng phan mém la khong hiéu qua vé chi phi dbi véi cac doanh nghiép
quy mo nho hodc khong c6 nhidu kinh nghiém trong linh vuc cong nghé, qua d6 mang dén
nhu cau 16n ddi véi cac dich vu cloud IAAS (Co so ha ting nhu mét dich vy) va PAAS (Nén
tang nhu mot dich vu) — linh vuc thé manh cua FPT va chiém ty trong cao nhit trong doanh
thu chuyén doi sé.

Hinh 3: KQKD linh vuc chuyén déi sé caa FPT (dv: ty dong)

18.786
13.915
9.940
5.522
3.569
2.453 3219 2.644
1.811 ) 1.071 1.889 ’
. 365 .463 I653
2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

mDoanhthu mLNTT
Nguon: FPT, VCBS

Mang vién théng quay tré lai mire ting trwong hai chir s6

Trong cac nam 2020-2021, ting truang doanh thu mang vién thong, dic biét dich vu Internet bang
thong rong cia FPT da chiing lai dang ké so véi giai doan bung nd trude d6 khi: (1) Dich Covid-19 va
cac bién phap phong téa giy khé khan cho hoat dong ban hang va Iip dat thiét bi tai nha; (2) Thi
truong internet bang thong rong tang trudng cham lai khi dich vu internet da phd bién ti phan 16n cac
ho gia dinh.

Tuy vay tir dau nam 2022, FPT da ghi nhan su hdi phuc tich cuc trong toc d¢ tang truong linh vuc
vién thong v6i mirc ting truong doanh thu trong 4T.2022 dat 17,2% - gap d6i muc ghi nhéan trong nim
2021 nho ndi lai cac hoat dong kinh doanh va hwong loi tir nhu cdu don nén trong dai dich. VCBS
danh gia doanh thu mang vién thong ciia FPT c6 thé quay tré lai mirc ting trudng trung binh trén 13%/
nam trong giai doan 3-5 nam tdi xét dén cac yéu to:

Phong Nghién ctru va Phan tich VCBS

Hb tro tir xu hudng nhan khau hoc khi thé hé Millennial (chiém ty trong cao nhét trong déan
s6 Viét Nam) dang vao giai doan lap gia dinh va tach ra & riéng, qua d6 thuc day nhu cu ddi
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v6i h¢ thong internet cap quang va truyén hinh. Dong thoi day 1a thé hé am hiéu cong nghé,
nhu cau sir dung dung luong 16n va c6 xu hudng chi tiéu thoang tay ddi vai cac dich vu thiét
yéu, do vay thuong wa thich str dung goéi internet c6 tc do cao.

—  Xu huéng nang cip goi dich vu internet cap quang cung véi: (1) Gia tang tiéu chuan vé chat
luong dd hoa va tde do xur 1y cac tng dung/ ndi dung sé trén khong gian mang; (2) Mat bang
thu nhap cai thién tich cuc gitp chi phi dich vy internet khong con dang ké trong tong chi tiéu
ho gia dinh.

—  Quy md doanh thu cic dich vy truyén hinh tra tién (FPT Play) va dich vu vién thong cho
doanh nghiép da du Ién dé bu dép tac dong tir toe do tang truong cham lai cua mang bing
thong rong. Chung t6i cho rang dich vu FPT Play c6 thé duy tri mirc ting trudng cao (15-
25%/ nam) trong giai doan téi nho: (1) Viéc siét chat ban quyén cac ndi dung s6 khién viéc
tiép can phim va chuong trinh truyén hinh mién phi trén mang tré nén khé khin; (2) Xu
huéng duy tri str dung dich vu truyén hinh tra tién truyén théng (nhu FPT Play, MyTV,...) &
tiép can voi cac ndi dung truyén hinh va céac tran dau thé thao; (3) Loi thé ban chéo san pham
khi cung cap chung trong mot goi dich vu véi Internet.

Hinh 4: Ting truéng doanh thu mang vién théng cia FPT
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Nén tang virng chic tir hoat dong kinh doanh gido duc

Véi hon 15 nam kinh nghiém va hé théng trueong hoc, campus trai dai trén nhiéu tinh thanh, FPT la
mét trong nhitng doanh nghiép thanh cong nhat trong linh vuc kinh doanh gido duc tai Viét Nam.
Doanh thu linh vuc gido duc cia FPT duy kién c6 thé duy tri mirc ting trudng trén 30% trong vai nim
t6i va tré thanh mot ngudn dong gop quan trong dén ting trudng cua doanh nghiép bén canh mang
vién thong va xuat khau phan mém. Cu thé:

—  Gia tang xu huéng theo hoc nganh CNTT tai cp gido duc dai hoc khi thé hé cubi Gen Z (déi
tuong nhap hoc trong vai nim téi) dwoce dinh hudng tot, tiép xiic véi cong nghé tir nho va anh
huéng boi thi hiéu thi truong lao dong. Véi thuong hi¢u duge dinh hinh tét trong linh vuc
dao tao nganh cong nghé va chat lwong da dwoc kiém chimng, dai hoc FPT s& 1a mét trong
nhitng don vi duoc huong loi 16n nhat tir xu hudng trén.

— Ty trong hoc sinh theo hoc trudng tu thuc cho cép gido duc phd thong du bao tiép tuc ting

Phong Nghién ctru va Phan tich VCBS
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manh trong giai doan tGi khi: (1) Hoc sinh méi nhap hoc phan Ién c¢6 bd me thudc thé hé 80s,
90s ¢6 quan diém hién dai hon vé gido duc so v&i cac thé hé truée va mong mudn con cai
dugc hoc trong méi trudng mo, phat trién dong déu cac k¥ nang; (2) Mit bang thu nhap duoc
cai thién giup gia tdng kha ning chi tra cta cac hd gia dinh cho chuong trinh gido duc tu thuc.

Trong giai doan téi, FPT s& diy manh dau tu mé rong hé thong co sé giao duc va gia tang sy hién dién
dén cac tinh thanh mé&i nhu Ha Nam, Béac Ninh, Hai Phong,... dap tng nhu cau cho myc tiéu 200.000
ngudi hoc, qua d6 dong gop tich cuc vao két qua kinh doanh va la nguon cung cip nhan lyc quan
trong cho tap doan trong bdi canh canh tranh nhan Iyc trong nganh duy tri & mic cao.

Hinh 5: Lwong ngudi hoc trén toan hé thong gido duc cia FPT (dv: nguoi)
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KHUYEN NGHI PAU TU

Trong nam 2022 FPT ky vong s& ghi nhan mic tang truong manh trong két qua kinh doanh, vurot trén
dang ké mit bang ting truong ma cong ty da xac lap trong vai nim gan day nho sy bung nd cua linh
vue cong nghé va dich vy vién thong quay trd lai mirc ting truong hai chir s6. Trong giai doan 5 nam
t6i, VCBS danh gia FPT con nhiéu du dia dé duy tri trién vong kinh doanh tich cuc ciing vé6i su bung
nd caia nén kinh té s6 va hiéu qua kinh doanh trén nhiéu mang dich vu duoc cai thién.

VCBS du phong doanh thu nam 2022 ciia FPT dat 46.399 ty déng (+30,1% yoy), loi nhuan thudc vé
¢ dong cong ty me dat 5.707 ty déng (+31,6% yoy), tuong tng véi EPS 1a 5.717 VND/ ¢b phiéu.
Chiing toi dwa ra khuyén nghi KHA QUAN dbi véi ¢o phiéu FPT véi mic dinh gia hop 1y 1a 103.890
VND/ ¢b phiéu.

Phong Nghién ctru va Phan tich VCBS
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va/hoic bat ky nhan dinh, thong tin nao trong bao cdo nay khong phai 1a cac 151 chiao mua hay ban bat ky mot san pham
tai chinh, chimg khoan nao dwoc phan tich trong bao céo va ciing khong 1a san pham tr van dau tu hay y kién tur van dau tu nao cua
VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bédo céo nay 1a mot nguon tham khao. VCBS
khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai ¥ mudn khi quy khach str dung céc thong tin trén dé kinh doanh chimng
khoan.

Tat ca nhitng thong tin néu trong béo cdo phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mirc can trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chii quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong d¢am bao vé tinh xac thuc cia cac thong tin duoc
dé cap trong bao cio phan tich ciing nhu khong cé nghia vu phai cap nhat nhitng thong tin trong bao cio sau thoi diém bao cdo nay
duogc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bd nodi dung béo cdo va/hoic Xuat ban ma
khong c6 su cho phép bang van ban cia VCBS déu bi nghiém cam.
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Moi thong tin lién quan dén bao cdo trén, xin quy khach vui 1ong lién hé:
Tran Minh Hoang Mac Pinh Tuin Pham Hong Quan
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