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Tong CTCP Khoan va Dich vu Khoan Dau khi (PVD)

Tang ty trong

Ky vong “bat tang tir vuc sdu” trong nam 2023
O Nam 2022 gia dau & mirc cao nhung hoat déng kinh doanh ctia PVD cé thé sut giam: Gia dau da cé dién bién rat kha quan trong

nam 2022 khi dau brent tdng manh muic 75 USD/thung Ién vuot 120 USD/ thung, tao nén ky vong lac quan cda NDT vé két qua kinh
doanh cta PVD. Tuy nhién két thiic 9T/2022 cong ty da bdo cdo doanh thu 3.923 ty déng, tang 54% so vdi cung ky nhung lgi nhuan sau
thué c6 dong céng ty me (1di rong) &m 9 thang 151 ty déng. V&i két qua thuc hién sau 9 thang, PVD dlrng trudc nguy co thua 16 dau tién
tir khi niém yét

D tré chia cac hgp dong, anh hudng ty 1a nhirng tac nhan chinh. DU gia dau duy tri mirc cao trong ndm 2022 tuy nhién bién 13 gép
clia PVD trong 9T dau nam ghi nhan muc 7,9%, thdp han mdrc 8,8% clia cung ky nam 2021. Nguyén nhéan la do cac hgp déng thué cla
PVD van con trong han va chua thuc hién diéu chinh gia thué, thém vao dé viéc dua vao van hanh thiét bi khoan cho gian khoan TAD V tri
gia hon 800 ty dong cling lam céng ty tang khau hao trong ky. Ngoai ra dnh hudng cla viéc ty gia USD/ VND tang cling lam PVD thiét hai
hon 80 ty dong.

Gia thué gian tu nang (Jack up) ti€p tuc cai thién, PVD bat dau ky lai cac hop déng thué: Theo IHS Markit gid cho thué gian khoan tu

Gia déng clra (05/12/2022) 16.800 nang da tang lén mirc 90.000 USD/ngdy, cao hon murc trung binh 75.000 USD ctia giai doan tir 2019 - 4/2022, dong thdi hiéu suét cho
Gi& muc tiéu (12 théng) 20.000 thué cling I&n 90% tao trién vong kha quan cho két qua kinh doanh cda PVD trong Q4 va nam 2023. Trong quy 4 chuiing t6i ky vong PVD
s& 0 i trd lai tao tién dé cho lgi nhuan nam 2023 bat tang manh.

Loi nhuan ky vong 18,5% Nam 2023, chuing téi ky vong hoat ddng kinh doanh cta PVD sé& c6 su bt pha manh mé tlr ddy nam 2022, theo dé doanh thu sé tang
L&i rong (22F, ty dong) NA trudng 30%, dat 6.716 ty dong, |ai rong ky vong sé dat 510 ty déng.

Téng trudng EPS (22F, %) NA Chung toi du bdo véi gia thué kha quan, PVD s& ghi nhan khodng 100 ty dong lai rong trong quy cudi ndm, theo d6 mdrc gidm thiéu mirc
P/E (22F, ) NA 16 Ty k€ trong 9 thang dau nam. Ky vong PVD s& hudng dén viing gia tuong duang 0,8 1an gia trj sé sach, ching téi dua gia muc tiéu cho

PVD & mdrc 20.000 d/cp.
V6n hod (ty dong) 9.394 (Ty déng) FY2018  FY 2019 FY 2020 FY 2021  FY 2022(F) FY 2023(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 556 (%) VN-Index PVD VN Doanh thu 5.573 4.391 5.262 4.076 5.166 6.716
Ty Ié CP tr do chuyén nhugng (%) 47,6 200 LNHBKD 100,88 36,80 1,15 (27,85) (49) 588
Ty 18 s& hitu cia NDTNN (%) 17,2 150 Ty 1& LNHDKD (%) 1,81 0,84 0,02 (0,68) (1,0) 8,8
Beta (12M) 1,5 Lai rong 200,44 185,45 187,69 19,95 (49) 510
L . . i i e
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 11.900 100 Yo _.-—‘_,\W\ EPS (VND) 272,80 229,47 211,82 (35,30) NA 967
o

Gia cao nhat 52 tuan (VND) 30.530 50 ROE (%) 1,13 0,94 0,86 (0,12) (0,35) 3,76
(%) 1™ 6M 12M P/E (x) 77,19 92,57 99,28 NA NA 17,38
Tuyét doi -0,3 -23,0 -15,7 Dec21 Feb22 Apr22 Jun22 Aug22 Oct22 Dec22 P/B (x) 0,87 0,86 0,85 0,85 0,7 0,6
Tuong déi -8,4 -5,4 8,1 C6 tirc/thi gia (%) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro Mirae Asset Vietnam Research
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PVD dang trong xu huéng tang ngan han va trung han. Ngudng
khang cu 18.500 cé tinh chat la day thang 10.

Néu thanh céng chinh phuc ngudng 18.500, muc tiéu ctia PVD theo
go6c do ky thuat sé la vung gia 22.000 d/cp.



Mién trur trach nhiém A

Securities

« Bao cdo dugc viét va phat hanh bgi Chirng khodn Mirae Asset. Bao cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thdi diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé kién thirc vé mdi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cda tirng khach hang. Thong tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuwong lai khdng dugc dam bao va cé thé
Xay ra mat von ban dau. Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidm dbéc, nhan vién va cac dai ly khdng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s dung tai liéu nay.

« Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidm ddoc, nhan vién va cac dai ly ¢ thé thuc hién hoac dé nghi cac giao dich
mua hodac ban bat ky loai chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao vao bat ky thoi di€ém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh co6 thé da, dang hoac sé cé6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chl thé dé cung cdp cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bdo cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban ciia Chirng khodn Mirae Asset.



