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Gia dong clra (17/07/2023) 32,500
Gia muc tiéu (12 thang) 38,000
Loi nhuan ky vong 16.9%
Lai rong (23F, ty dong) 1,269
Tang trudng EPS (23F, %) 22.9%
P/E (23F, x) 18.3
Von hoa (ty déng) 22,580
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 717
Ty |é CP tu do chuyén nhugng (%) 86.1
Ty |& s& hiru ctia NDTNN (%) 38.1
Beta (12M) 1.4
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 18,050
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 39,650
(%) 1™ 3M 12M
Tuyét déi 3.4 21.0 -10.3
Tuong d6i 0.4 11.1 -9.6

CTCP Pau tu va Kinh doanh nha Khang Pién (KDH)

Du an bén virng - Té am thinh vurgng

KDH la doanh nghiép hang dau trong linh vuc dau tu, kinh doanh va quan ly bat ddng san. Hoat déng & phan khiic nha & tam trung va cao cap vdi
quy dat hon 600 ha tai TP.HCM. Doanh nghiép da hoan thanh hon 14 du an, cung cap hon 479 can biét thy cao cép, 3.747 can hé va gan 1.240 nha
g lién két vuon, ...

Quy 1/2023, doanh thu thuan va lai rong lan lugt dat 425 ty déng va 200 ty dong, tang 197% va gidm 33% YoY: 1) Bién Igi nhuan gop tang tur 54%
|&n 78% YoY; 2) Doanh thu tai chinh tang 413% YoY, dat 12 ty dong nha lai tién giri téng; 3) Chi phi tai chinh gidam 53,6%, do 13i tién vay giam 42%
Yoy.

Du &n The Classia tinh dén hét quy 1/2023 udc tinh da ban giao hon 150 can, hoan thanh hon 80% tién dd, ky vong la nguén déng gép doanh thu
chinh clla KDH trong 2023. Ngoai ra, dy ki€én md& ban The Privia (1.100 cdn hg) vao Q3/2023, The Clarita (159 biét thy) vao cuéi nam 2023, va The
Emeria (616 can ho, 67 biét thy) vao cudi nam 2023 hodc 2024. Nhém doanh nghiép thudc s& hiru clia Keppel Land dd mua lai 49% c6 phan 2 du
an (The Clarita & The Emeria) vdi gia tri 3.180 ty dong, diéu nay giup KDH c6 thé dem lai dong tién va khoan thu nhap tir ban san phdm 2 du an.

KDH sé& hiru quy dat 330 ha, tai khu dan cu Tan Tao - Q. Binh Tan da gidi phdng mat bang va dén bu hon 80%, ky vong trién khai xdy dung vao
2024. Bé&n canh d6, doanh nghiép dang phat trién mang khu céng nghiép véi 109,9 ha tai KCN L& Minh Xuan mé& rong - Huyén Binh Chanh véi
téng murc dau tu khodng 945 ty dong, dang trong giai doan hoan thién phap ly, va du kién bat dau cho thué tir 2024.

Nam 2023, chiing t6i du phéng doanh thu va i rong dat 2.067 va 1.269 ty déng, gidm 29% va tang 15% YoY: 1) Bién lgi nhuan gbp tang tur 50,1%
I&n 60,6%; 2) Udc tinh doanh thu mang bat dong san dat 2.023 ty déng, trong d6 phan I&n dén tir dy an Classia; 3) Ngoai ra, dy doan KDH sé& hach
toan mot phan lgi nhuén tir viéc ban ¢ phan du an cho Keppel Land.

EPS forward 2023 udc dat 1.770 d/cp, tuang (ng P/E forward & mdrc 18,3 1an. Ching tdi danh gia TICH CUC danh cho KDH: 1) vi thé hang dau
trong Iinh vuc bat déng san véi phap ly minh bach; 2) lién tuc tim kiém ma réng quy dat sach ddm bdo cho tang trudng dai han; 3) thi trudng bat
déng san dan hoéi phuc vao 2024 trong béi canh ha l3i suat va kich cau tir nha nudc.

%) —— VN-Index KDH VN (Ty déng) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023(F)
125 Doanh thu 2,917 2,813 4,532 3,738 2,912 2,067
110 Wea LNHDKD 982 1,223 1,540 1,407 1,065 1,032
95 Ty 1€ LNHDKD (%) 33.7 43.5 34.0 37.6 36.6 49.9
50 Lai rong 808 915 1,153 1,202 1,103 1,269
o EPS (VND) 1,222 1,330 1,580 1,628 1,440 1,770
% ROE (%) 13.4 12,6 13.6 12.2 9.4 10.3
s P/E (x) 16.3 15.9 15.3 28.5 18.4 18.3
0 P/B (x) 2.0 1.9 2.0 3.2 1.6 1.8

ez Sep2z Nova2 o Jan23 Mar2s o May23 2B Cg tire/thi gid (%) 1.5 1.5 1.6 1.0 #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« KDH duy tri xu hudng tang ngan han sau khi vugt dugc vung gia
GOC NHIN KY THUAT POW LT
. « NéEu KDH vugt dugc mbéc khang cu quanh vung 35,000 d/cp. Ky vong
sé tién vé khang cu cao hon & 38,000 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khodn Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khoan Mirae Asset khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6 chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clda tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuwong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

« Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hodac ban bat ky loai chirng khoan hodc cong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cdp cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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